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Providencia N° 094
Caracas, 28 de agosto de 2019
209°, 160° y 200

CARLOS ENRIQUE HERRERA MARTINEZ

Superintendente Nacional de Valores

En ejercicio de las atribuciones que me confieren los articulos 3, numeral
7,94, 95y 98 numeral 9 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores.

Por cuanto
Es obligacion de la Republica Bolivariana de Venezuela, a través de la
Superintendencia Nacional de Valores como Ente Supervisor, prevenir,
controlar, vigilar, fiscalizar y sancionar a los Sujetos Regulados sefialados
en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores,
publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
6.211, Extraordinario de fecha 30 de diciembre de 2015.

Por cuanto
Es deber de la Superintendencia Nacional de Valores, supervisar el
funcionamiento eficiente del mercado, protegiendo a los inversionistas y
promoviendo el mercado de valores a los fines de estimular el desarrollo
productivo del pais, en atencién a la naturaleza estratégica de dicho
mercado.

Por cuanto
Es fundamental proporcionar a los productores  agropecuarios y
agroindustriales, intermediarios, comerciantes, prestadores de servicios o
conexos, e inversionistas en general, condiciones adecuadas de ,
transparencia y seguridad. N
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Por cuanto
Es un deber actualizar la normativa del mercado de valores, con la
finalidad de adecuarla a las nuevas leyes, convenios, acuerdos,
disposiciones, tendencias, recomendaciones, estandares y mejores
practicas internacionales, dentro del marco de la normativa legal vigente
aplicable, en concordancia con la realidad econdmica financiera nacional y
a la luz del principio de transparencia y orden que debe prevalecer en el

mercado de valores venezolano, por lo que se dictan las siguientes:

“NORMAS SOBRE EL ESTABLECIMIENTO Y FUNCIONAMIENTO DE
LAS BOLSAS DE PRODUCTOS E INSUMOS AGRICOLAS”

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Objeto
Articulo 1.- La presente norma tiene por objeto dictar los lineamientos
para el establecimiento y funcionamiento de las bolsas de productos e
insumos agricolas, con la finalidad de proporcionar a los productores,
agroindustriales, intermediarios, comerciantes e inversionistas en general,
las condiciones adecuadas de transparencia y seguridad, para la

negociacion de este tipo de productos e insumos.

Principios
Articulo 2.- Los Sujetos Regulados deben cumplir con las normas vy
establecer las politicas, procedimientos y mecanismos internos
establecidos en la presente norma, ademas deben demostrar que las han

implementado y puesto en practica con los principios de la mejor

diligencia debida, buena fe, confianza, transparencia, autorregulacién y/ =
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control en sitio, cuando les sea requerido por esta Superintendencia
Nacional de Valores o por los Organismos Jurisdiccionales; los Organismos
de Control, Supervision, Fiscalizacion y Vigilancia contemplados en la Ley
que rige la materia, otros Entes u Organos de la Administracién Publica

cuando sean facultados para ello.

Ambito de Aplicacion
Articulo 3.- Quedan obligados al cumplimiento de esta norma, los
Sujetos Regulados que se mencionan a continuacion: Las Bolsas de
Productos Agricolas, las Casas de Bolsas de Productos Agricolas, las
Sociedades de Corretaje de Productos Agricolas, los Corredores de Bolsas
de Productos Agricolas, y la Camara de Compensacion de Opciones y
Futuros de Productos e Insumos Agricolas, asi como las personas de

naturaleza afin, que directa o indirectamente participen en este mercado.

Definiciones
Articulo 4.- A los efectos de la presente norma, se entiende por:

a. Bolsas de Productos e Insumos Agricolas: Son Instituciones
abiertas al publico que tienen por objeto la prestacion de todos los
servicios necesarios para realizar en forma continua y ordenada, la
negociacion de contratos de compraventa y suministro de
productos de naturaleza agricola, contrato de opciones y futuros,
titularizaciones, obligaciones, emisiones, certificados de depdsitos,
bonos de prenda y demas instrumentos de financiamiento bursatil
y valores relacionados con productos e insumos de origen y destino
agricola, que sean registrados, emitidos o transados en dichas
bolsas.

b. Camara Arbitral de la Bolsa de Productos e Insumos

Agricolas: Es la encargada de resolver, a solicitud de parte

interesada y en calidad de arbitrador, las controversias que surjan
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con motivo de las transacciones bursatiles efectuadas por
intermedio de la bolsa de productos e insumos agricolas.

Camara de Compensacion de Opciones y Futuros de
Productos e Insumos Agricolas: Es la encargada de procurar el
cumplimiento, por parte de los miembros de bolsas, de los
compromisos que hayan adquirido en virtud de los contratos de

bolsa que se suscriban.

. Casas de Bolsa de Productos Agricolas: Son las Sociedades de

corretaje de productos de naturaleza agricola, miembros de una
Bolsa de Valores, que se dedican en forma regular o habitual a
realizar actividades de intermediacidn con contratos de fisicos o
contratos de valores representativos de productos e insumos de
origen o destino agricola, en los mercados primarios o secundarios.
Corredores de Bolsa de Productos Agricolas: El Corredor
Publico de Productos Agricolas, es la persona natural, debidamente
autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores, que
coadyuva en el proceso de drdenes de compra-venta de fisicos,
financieros y valores, funge de intermediario, toma y ejecuta las
ordenes de los clientes y las tramita a través de una Sociedad de
Corretaje o Casa de Bolsa de Productos, asi como cualquier otra
actividad autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

Miembros de las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas:
Son las personas juridicas, que hayan sido aceptadas por la

respectiva bolsa.

. Producto: Puede ser el bien o servicio a negociar de origen o

destino agricola.

Ruedas de Negocios: Es el acto de comercio llevado a cabo en
una bolsa de productos e insumos agricolas donde los compradores
y vendedores autorizados presentan ofertas para comprar y vender

sus bienes, servicios o productos.
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i. Sociedades de Corretaje de Productos e Insumos Agricolas:
Son las personas juridicas, que se dedican en forma regular o
habitual a realizar actividades de intermediacién con contratos de
fisicos o contratos de valores representativos de productos e
insumos de origen o destino agricola en los mercados primarios o
secundarios.

j. Sociedades comunes de Corretaje y Casas de Bolsa de
Productos Agricolas: Son aquellas autorizadas para realizar
operaciones, por cuenta propia o por cuenta de terceros, de
valores representativos de productos e insumos de origen o destino
agricola.  Solo podran realizar negociaciones de contratos de
compra-venta de productos fisicos por cuenta de terceros que
estén vinculados al sector, teniendo la facultad de negociar como
compradores y/o vendedores indistintamente para ambos casos.

k. Sociedades especiales de Corretaje y Casas de Bolsa de
Productos Agricolas: Son aquellas que, de acuerdo a la
Superintendencia Nacional de Valores vy atendiendo los
requerimientos del Ejecutivo Nacional, podran realizar operaciones
por cuenta propia, siempre en la misma posicion de comprador o

vendedor.

TITULO II
DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS E INSUMOS AGRICOLAS

De la Constitucion y Funcionamiento
Articulo 5.- Las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas, se constituiran
bajo la forma de sociedades andnimas, mediante autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores. El capital inicial de estas
instituciones no podra ser inferior al equivalente a quinientas mil unidades
tributarias (500.000 U.T), totalmente pagado en efectivo, monto que
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podra ser ajustado por la Superintendencia Nacional de Valores, y estard
representado por acciones comunes nominativas, que otorguen los
mismos derechos. La tenencia de la accidon en cuestidon estd afecta al
pago de cualquier responsabilidad que derive de la gestién del miembro

como corredor publico, o de sus apoderados.

Miembros
Articulo 6.- Son miembros de las Bolsas de Productos e Insumos
Agricolas, las sociedades de corretaje de este tipo de productos e insumos
autorizadas por la Superintendencia Nacional de Valores e inscritas en el
Registro Nacional de Valores, que hayan sido aceptadas por la respectiva
bolsa, momento a partir del cual adquieren la capacidad para realizar
Rueda de negocios. Las personas juridicas que tengan la condicion de
miembro, deberan incluir en su denominacion social la expresion Casa de

Bolsa de Productos Agricolas.

Del Nimero de Miembros
Articulo 7.- Para que se constituya y opere una Bolsa de Productos e
Insumos Agricolas, el numero de sus miembros debe ser minimo tres (3).
La Superintendencia Nacional de Valores, de acuerdo con las condiciones

del mercado bursatil, podra modificar el nimero de miembros.

De los Requisitos de los Miembros

Articulo 8.- Podran ser miembros de las Bolsas de Productos e Insumos
Agricolas las personas juridicas que cumplan los siguientes requisitos:

1. Estar autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores para

ejercer las actividades de intermediacion con productos e insumos

agricolas.
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2. Estar solventes con las contribuciones vigentes y cumplir con la
informacion econdmica y financiera, de conformidad con la
normativa emanada por la Superintendencia Nacional de Valores.

3. Otorgar garantia real o personal a satisfaccion de la Junta Directiva
de las Bolsas, la cual sera fijada por ésta, en su Reglamento
Interno, la cual debe ser obligatoriamente igual o superior a cien
mil unidades tributarias (100.000 U.T). Estas bolsas podran realizar
ajustes a la mencionada garantia, segun corresponda, previa
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores. Asimismo,
deberan cumplir con las demas garantias que sean establecidas por
las Bolsas en su respectivo Reglamento Interno.

4. Los demas requisitos que se establezcan en el Reglamento Interno
de las Bolsas y los que defina la Junta Directiva.

5. El Reglamento Interno de cada Bolsa, debera ser aprobado por la
Superintendencia Nacional de Valores.

De las Obligaciones de los Miembros
Articulo 9.- Los miembros de las Bolsas, deberan cumplir las siguientes
obligaciones:

1. Cumplir las normas que dicte la Superintendencia Nacional de
Valores, las normas internas, asi como observar los usos y
costumbres en vigor de la Bolsas de productos e insumos agricolas.

2. Permitir la inspeccion de sus libros por los funcionarios de la
Superintendencia Nacional de Valores y de las Bolsas de productos
e insumos agricolas.

3. Presentar a la Superintendencia Nacional de Valores la informacion
economica y financiera conforme a las normas dictadas al efecto.

4. Suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores y a las Bolsas
de la materia a fin, la informacion que le sea requerida, segun sea
el caso.
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De las Prohibiciones de los Miembros

Articulo 10.- Se prohibe como miembros de una Bolsa:

d.

Las personas juridicas que se hayan acogido al beneficio del estado

de atraso mientras este no haya cesado.

. Las personas que hayan sido objeto de intervencion por parte de la

Superintendencia Nacional de Valores y las Superintendencia del
Sector Bancario y de la Actividad Aseguradora, mientras este no

haya cesado.

. Las personas juridicas que hayan solicitado ser declarados en

quiebra y los fallidos no rehabilitados.

. Las personas que hayan sido expulsadas de una bolsa de productos

e insumos agricolas o de una bolsa de valores, nacional o
internacional.

Las personas que hayan sido condenados con sentencia
definitivamente firme por delitos o falta contra la propiedad, la fe
publica o el fisco nacional y aquellos delitos tipificados en las
Normas que rijan la materia. La Superintendencia Nacional de
Valores, atendiendo a las resultas de los procedimientos, tomara la
decision respecto a la continuidad o no del miembro en la bolsa de
productos e insumos agricolas.

Las personas no residentes en el pais.

. Las personas juridicas que no hayan sido constituidas o

domiciliadas de conformidad con las Leyes Venezolanas.

Las personas que hayan estado incursas o implicadas en delitos
tipificados en las normas de prevencion y control de legitimacion de
capitales, del financiamiento al terrorismo y de la proliferacion de
armas de destruccion masiva.

Las personas que hayan sido miembro de la junta directiva o

corredor publico de valores de una sociedad de corretaje de valores /
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o de productos e insumos agricolas fallida, declarada en quiebra,
cancelada o liquidada por incumplimiento a la normativa del
mercado de valores.

j. Cualquier otra persona no prevista en el presente articulo y que
esté exceptuado o suspendido en otras disposiciones normativas del
mercado de valores.

De las Sanciones a los Miembros
Articulo 11.- Los miembros de las bolsas que contravengan las normas
legales, estatutarias y reglamentarias seran sancionados por la

Superintendencia Nacional de Valores.

De la Administracion.
Articulo 12.- Las Bolsas seran administradas por una Junta Directiva,
integrada por al menos cinco (05) miembros principales con sus
respectivos suplentes, de los cuales tres (03) seran elegidos por la
Asamblea de Accionistas de la Bolsa respectiva, de conformidad con su
Reglamento Interno y dos (2) miembros seran designados de oficio por la

Superintendencia Nacional de Valores.

De las Atribuciones de la Junta Directiva
Articulo 13.- Las atribuciones y deberes de la Junta Directiva de cada
Bolsa, seran las siguientes:

a. Elevar a la consideracion de la Asamblea de Accionistas el
Reglamento Interno de la Bolsa.

b. Determinar y verificar los espacios fisicos, asi como los sistemas en
los que se celebraran las operaciones de los contratos de fisicos y
financieros, y organizar los servicios que los faciliten.

c. Aprobar la inscripcidn de los bienes, servicios o productos de origen

o destino agricola y los valores y documentos representativos de
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estos a ser negociados en la bolsa, previo cumplimiento de los
requisitos legales, reglamentario y estatutario.

. Aprobar, cancelar o suspender temporalmente la cotizacion de los
bienes, servicios o productos e insumos de origen y destino agricola
y los valores o documentos representativos de estos negociados en
la bolsa.

. Adjudicar, suspender o revocar la membrecia de las casas de bolsa
de productos e insumos agricolas, mediante resolucion motivada,
previo cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento
Interno y en el manual de operaciones de la bolsa.

Establecer disposiciones en materia de garantias de las operaciones
bursatiles.

. Establecer el valor de las comisiones y demas tarifas que aplicara la
respectiva bolsa, las cuales deberan ser aprobadas previamente por
la Superintendencia Nacional de Valores.

. Certificar o confirmar las operaciones que se realicen en la Bolsa de
Productos e Insumos Agricolas, asi como la cotizacion que de ella
resulte, procurando la amplia publicidad.

Supervisar las operaciones que efectten los miembros y resolver los
conflictos que surjan entre los mismos, con motivo de las
operaciones celebradas.

Las que se establezcan en sus normas internas, las cuales entraran
en vigencia una vez sean aprobadas por la Superintendencia
Nacional de Valores.

. Informar a la Superintendencia Nacional de Valores cualquier
evento irregular que pueda afectar el mantenimiento de un
mercado ordenado y transparente.

Cualquier otra que le atribuya esta Norma, la Superintendencia

Nacional de Valores o la Regulacién interna respectiva.
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La Superintendencia Nacional de Valores de oficio o a solicitud de la Junta
Directiva de la Bolsas podra suspender la cotizacidon o cancelar la
inscripcion de determinados valores, cuando se realicen operaciones y
estén presentes circunstancias que, a juicio de la Superintendencia
Nacional de Valores, sean contrarias al mantenimiento de un mercado

ordenado y transparente.

Del Precio de Referencia
Articulo 14.- El precio de referencia de los productos, insumos,
contratos y valores cotizados en las bolsas sera el resultado que se
determine en funcidon de los volimenes y precios de las transacciones
registradas. La metodologia del cdlculo sera del conocimiento publico y
debera estar revisada y autorizada por la Superintendencia Nacional de

Valores.

De las Ruedas De Negocios
Articulo 15.- Las ofertas y negocios efectuados en las Ruedas y
registrados ante la Bolsa, deberan ser anunciadas previamente a sus
asistentes a través de un medio de difusion adecuado. Ademas, esta
informacion se dard a conocer mediante el boletin que dichas Bolsas
elaboraran y distribuirdn a sus miembros y ordenaran publicar dentro de
las veinticuatro (24) horas habiles siguientes a la respectiva Rueda. El
procedimiento de las ruedas, asi como los lapsos de convocacion y
publicacion de anuncios deberan estar descritos por la respectiva Bolsa en
su Reglamento Interno y en su manual operativo.
Las Bolsas deberan contar ademdas con un sistema que permita a la
Superintendencia Nacional de Valores, el monitoreo de las posturas
realizadas, asi como la cronologia del Registro de las érdenes, tanto para

contratos de productos fisicos como valores representativos.
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TITULO III
DE LAS SOCIEDADES DE CORRETAJE Y CASAS DE BOLSA DE
PRODUCTOS AGRICOLAS

De la Constitucion y Funcionamiento
Articulo 16.- Para poder fungir como Sociedad de Corretaje las personas
juridicas deben ser autorizadas por la Superintendencia Nacional de
Valores e inscritas en el Registro Nacional de Valores para realizar
operaciones de corretaje de productos, insumos, servicios, instrumentos
financieros y valores de origen o destino agricola. Las sociedades,
deberan incluir en su denominacion social las expresiones “Sociedad de
Corretaje de Productos Agricolas” o de la naturaleza que corresponda,

seglin sea el caso.

Articulo 17.- Las sociedades de productos agricolas autorizadas por la
Superintendencia Nacional de Valores que cumplan los requisitos para ser
miembros de una Bolsa, deberan incluir en su denominacion social las
expresiones “Casa de Bolsa de Productos Agricolas”. Estas seran inscritas

en el registro llevado para tal fin y por la correspondiente Bolsa.

Articulo 18.- Las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsa

autorizadas por la Superintendencia Nacional de Valores para la
realizacion de las operaciones establecidas en estas Normas, deberan
mantener un capital social minimo, totalmente suscrito y pagado en
dinero efectivo, equivalente a quinientas mil unidades tributarias (500.000
U.T.), el cual podra ser ajustado por la Superintendencia Nacional de

Valores atendiendo a las condiciones del mercado.

Articulo 19.- Las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsa deberan

tener un minimo de tres (3) accionistas, de las cuales uno debe ser un (1)

12
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corredor pulblico de productos e Insumos agricolas autorizado por la
Superintendencia Nacional de Valores, el cual deberd poseer al menos el
25% del capital social de la respectiva Sociedad de Corretaje.

Las sociedades de corretaje y casas de bolsa podran establecer sucursales
0 agencias a nivel nacional o internacional, previa autorizacion de la
Superintendencia Nacional de Valores a requerimiento de los interesados,
con fundamento en un plan de negocios y operativo que justifique su
apertura y garantice su funcionamiento. En los casos internacionales,
deben estar en estricto cumplimiento a la legislacion aplicable en cada
pais, siempre y cuando no colide con la legislacion de la Republica

Bolivariana de Venezuela.

De los Requisitos para la Autorizacion
Articulo 20.- La Superintendencia Nacional de Valores dictard mediante
normativa, los requisitos necesarios para su organizacion fisica, técnica,
administrativa, sistemas tecnoldgicos y contables para la realizacion de
sus actividades. Asimismo, la Superintendencia normara los requisitos de
cumplimiento para la autorizacion y registro de una Sociedad de Corretaje

0 Casa de Bolsa especializada en la materia.

De las Autorizaciones a las

Personas Juridicas Extranjeras

Articulo 21.- Las personas juridicas extranjeras que deseen realizar las
actividades de una Sociedad de Corretaje o una Casa de Bolsa Agricola en
la Republica Bolivariana de Venezuela deberdn solicitar autorizacion
expresa a la Superintendencia Nacional de Valores, conforme a los

requisitos establecidos en las normas dictadas a tal efecto.

De las Garantias



