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Resolucion N°®  173-2000
Caracas, 19 de julio de 2000
190° y 1410°

NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION SOBRE BIENES O PRODUCTOS DE NATURALEZA O
DESTINO AGROPECUARIO

La Comision Nacional de Valores en uso de las atribuciones que le confiere el
articulo 52 en concordancia con el articulo 9 ordinal 1° de la Ley de Mercado

de Capitales, dicta:

Articulo 1: Las presentes normas regulan la oferta publica de Certificados de
Participacion en el Territorio Nacional, sobre subyacentes de naturaleza o

destino agropecuario, o valores representativos de éstos.

Articulo 2: A los fines instrumentales de estas normas, los siguientes términos

tendran los significados que a continuacion se indican:

Activo Subyacente: es el bien o producto de origen o destino agropecuario,
tangible o evidenciado por instrumentos, que son aportados al Fideicomiso.
Contrato de Fideicomiso: es el instrumento en virtud del cual se constituye y

regula el Fideicomiso.
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Fideicomiso: es la relacion juridica en la cual una persona denominada
interesado, aporta un activo subyacente sobre el cual, otra persona
denominada Fiduciario expedira Titulos de Participacion, designando a unos
terceros tenedores de éstos titulos como beneficiarios.

Fiduciario: es la entidad autorizada por la legislacién nacional para actuar con
tal caracter de Fiduciario, designado como tal en el Fideicomiso.

Interesado o Fideicomitente: es la persona que desea realizar oferta publica
de Titulos de Participacién, y quien constituye el Fideicomiso.

Estructurador: persona natural o juridica encargada del disefio y la
estructuracion de la emision de los Certificados de Participacion.

Participacion: es el derecho de los tenedores de titulos de participar en los
flujos pecuniarios que correspondan al activo subyacente en los porcentajes y
bajo las condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Certificados de Participacion: son los titulos nominativos o al portador que
evidencian los derechos de participacion de sus tenedores sobre el activo
subyacente.

Tenedores: persona natural o juridica quien detenta el soporte fisico del
Certificado de Participacion, y quien devengara él flujo patrimonial y el

rendimiento que generen tales instrumentos.

Articulo 3: Las personas que se propongan hacer oferta publica de
Certificados de Participacion en el Territorio Nacional, deberan obtener la
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autorizacion previa de la Comisién Nacional de Valores. La aludida
autorizacién sera otorgada individualmente o bajo la figura de programas, y la
primera oferta publica de los Certificados de Participacion debera iniciarse
dentro de los tres (03) meses siguientes a la fecha de inscripcion en el
Registro Nacional de Valores, salvo que la Comisidon Nacional de Valores
prorrogue dicho lapso en tres (03) meses adicionales cuando se justifiquen la

necesidad de tal extension cronoldgica.

Quedan excluidas de estas normas, las emisiones de certificados de
participacién que se hagan de acuerdo con las disposiciones de la Ley General

de Bancos y otras Instituciones Financieras.

Articulo 4: El estructurador de la emision, o el propio interesado, a los fines
de obtener la autorizacion de la Comisién Nacional de Valores, para realizar
oferta plblica de Certificados de Participacion, debera acompanar a su
solicitud un prospecto que contenga la informacion exigida en el articulo

siguiente. !

Articulo 5: El prospecto de la oferta publica respecto a Certificados de

Participacion, debera contener la siguiente informacion:

1°) Condiciones y caracteristicas del proyecto de titularizacion. -
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a) Pdliza de Seguro.
b) Fondo de reposicion del activo.

c) Otros mecanismos de respaldo.

6°) Férmula para el célculo de las sumas que corresponden a cada
Certificado de Participacién de las cantidades generadas por el Activo

Subyacente y mecanismo para el pago a los tenedores de dichos titulos.

7°) Que una entidad autorizada, ha aceptado el caracter de constituirse
como Fiduciario de la Titularizacion que se pretenda efectuar, siempre
que sea aprobada la misma por la Comision Nacional de Valores y se

cumpla a cabalidad con las condiciones exigidas por las partes.

8°) Modelo de Contrato de Fideicomiso para dicha titularizacion.

9°) Que en el modelo de Contrato de -Fideicomiso, se establezca

claramente que el Fiduciario dentro de un plazo no mayor de treinta
(30) dias, una vez vencido los Certificados de Participacion, debe
distribuir a los tenedores los mismos, el monto correspondiente al

porcentaje de participacion que detenten sobre el activo subyacente.
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10°) Que se determine expresamente en el modelo de Contrato de
Fideicomiso que, para cambiar el Fiduciario o modificar los términos,
condiciones o modalidades estipulados en dicho contrato, se requerira
la aprobacién de los tenedores de Certificados de Participacion que
representen mas del cincuenta por ciento (50%) de los derechos de
participacién sobre el Activo Subyacente. Dicha Aprobacion debera
darse en Asamblea de tenedores de los Certificados de Participacion,
convocada a tal efecto, con 15 dias de antelacion, mediante publicacion

en Diario de circulacion Nacional.

11°) Honorarios del Fiduciario por su administracion del Activo

Subyacente.

12°) Indicacidon del destino del fondo fideicometido remanente del
Fiduciario al Fideicomitente, una vez honrado las obligaciones con los

tenedores y los gastos de Fideicomiso.

13°) La hoja de identificacion del Certificado deberd indicar claramente
que se trata de Certificados de Participacion sobre subyacentes de
naturaleza o destino agropecuario, o valores representativos dé éstos,
con indicacién del Activo Subyacente sobre el cual se esta dando la

participacién, asi como el porcentaje que correspondera a los
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Certificados de Participacion objeto de oferta publica sobre la

rentabilidad del Activo Subyacente.

14°) Formato de los Certificados de Participacion al portador o
nominativos, los cuales evidencien la totalidad de los derechos respecto

del Activo Subyacente.

15°) Se deberd indicar la distribucion de los Certificados de
Participacion por porcentajes en los montos de rendimientos del Activo
Subyacente. Igualmente debera indicarse claramente que un
Certificado de Participacion, podra representar uno o mas derechos de
participacion, indicando claramente el porcentaje o beneficios de

participacion que corresponde a cada uno.

Articulo 6: Una vez obtenida la aprobacion de la Comisidén Nacional de Valores
el prospecto debera ser utilizado en la promocién y venta del proyecto de

titularizacion.

Articulo 7: La Comision Nacional de Valores podra solicitar al Fiduciario,
Compafila de Seguro o Empresa de Asistencia Técnica, un informe del
analisis, inspeccidn y criterios que estos hayan aplicado al interesado y a su

proyecto para aceptar el negocio.
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Articulo 8: Los tenedores de Certificados de Participacion tendran como
representante comun al Fiduciario, el cual tendra las mismas obligaciones y
responsabilidades a aquellas previstas para el representante comin de los
obligacionistas en la Ley de Mercado de Capitales y en las Normas sobre la

Organizacion y Proteccion de los Obligacionistas, en cuanto sean aplicables.

Los tenedores de Certificados de Participacion podran actuar en defensa de
sus derechos comunes a través de una asamblea de tenedores de Certificados
de Participacion. La asamblea de tenedores de Certificados de Participacion se
regira por las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales respecto a las
asambleas de obligacionistas, asi como las disposiciones que le puedan ser
aplicables contenidas en las Normas sobre Organizacion y Proteccion de los

Obligacionistas, salvo por lo que colida con lo previsto en estas normas.

Articulo 9: Una vez autorizada la emision de los Certificados de Participacion,
la Comisidon Nacional de Valores ordenara su inscripcion en el Registro
Nacional de Valores y se notificara a las Bolsas de Productos Agricolas
legalmente establecidas en la Republica Bolivariana de Venezuela.

La Compraventa de Certificados de Participacidon sobre subyacentes de

naturaleza o destino agropecuario cotizados en las Bolsas de Productos

et
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Agricolas, se comprobara con el certificado de liquidacion expedido por las

referidas Bolsas.

Articulo 10: En los casos y materias en que no exista disposicion especial en
estas normas, se aplicaran las Normas relativas a la Oferta Publica y

Colocacion Primaria de Titulos Valores y a la Publicidad de las Emisiones.

Articulo 11: Las presentes Normas entraran en vigencia desde su publicacion
en la Gaceta Oficial de la Republica de Venezuela.
) Comuniquese y Publiquese.
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