REP’iJBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucién N° 097-2.001
Caracas, 15 de mayo de 2.001
191°y 142°

La Comision Nacional de Valores en uso de las facultades que le confieren los
Articuios 2, 10 (ordinal 6°), 49, 87 y 88 de la Ley de Mercado de Capitales,
rosuche roformar narcialmente las NORMAS RFIATIVAS A LA AUTORIZACION
DE LOS ASESURES DE INVERSION Y AL REGISTRO DL LSS MiSWCS,
publicadas en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
Nro.4.596, Extraordinario, del 30 de junio de 1993 vy a tal efecto dicta la siguiente:

REFORMA PARCIAL DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA AUTORIZACION DE
LOS ASESORES DE INVERSION Y AL REGISTRO DE LOS MISMOS

Articulo 1: Se reforma el articulo 2 de la siguiente forma:

Articulo 2: Las personas naturales o juridicas que realicen, pretendan realizar o
ejercer habitualmente funciones de asesoria o labores de asesoramiento para la
inversion en titulos valores de corto, mediano y largo plazo emitidos en el
extranjero, o que sirvan de contacto directo o indirecto con intermediarios
financieros publicos o corredores publicos de titulos valores que operen en el
exterior, 0 ejerzan la representacion de los mismos, deben obtener previamente
autorizacion de la Comision Nacional de Valores.

Articulo 2: Se reforma el articulo 7 de la siguiente forma:

Articulo 7.- Las personas naturales soiicitantes deben ser profesionales egresados
de una Universidad reconocida y conjuntamente con la solicitud de autorizacion
deberan consignar los siguientes documentos:

a. Curriculum Vitae actualizado, anexando copia de los titulos universitarios y
certificados de estudios mencionados en el curriculum vitae. Asimismo, la
informacion detallada sobre la experiencia previa en el mercado de valores
venezolano y extranjero, si fuere el caso, calificable a juicio de la Comision
Nacional de Valores.
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b. Balance personal de los tres (3) Ultimos ejercicios econdmicos cumplidos,
debidamente dictaminados por contador publico en ejercicio independiente
de la profesiéon y copia de cada uno de los documentos que respaldan la
informacion sobre los activos sefialados en el Gltimo balance.

c. Tres (3) referencias personales y tres (3) bancarias.

d. Cualquier otro documento que, a juicio de la Comisién Nacional de Valores,
sea necesario 3 los fines de la autorizacion.

Articulo 3: Se reforma el articulo 9 de la siguiente forma:

Articulo 9: A los efectos de obtener la autorizacidon correspondiente los
solicitantes deberan someterse a una evaluacion de suficiencia por parte de la
Comision Nacional de Valores.

La evaluacidn de suficiencia constara de la evaluaciéon del curriculum vitae del
solicitante conforme a los criterios establecidos en estas normas y de una prueba
de conocimientos.

La evaluacién de ambos aspectos se hard por separado en base a cien (100)
puntos, respectivamente.

El curriculum vitae representara el cuarenta por ciento (40%) de la nota definitiva y
el examen representara el sesenta por ciento (60%) de la nota definitiva. Se
requerira un minimo de setenta y cinco (75) puntos para ser autorizado como
asesor de inversion.

La prueba de conocimientos versard sobre la evaluacién y administracion de
inversiones; y sobre los aspectos legales concernientes a su actividad. El jurado
sera designado por la Comisién Nacional de Valores. Excepcionalmente, la
Comisién Nacional de Valores tendra la facultad de exonerar de la presentacion de
la prueba de conocimientos a aquellos solicitantes que ademas de acumular un
maximo de 80% en la evaluaciéon curricular, se encuentren en alguno de los
siguientes supuestos:
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a. Posea al menos diez (10) afios de trayectoria profesional en asuntos
economicos, financiercs © mercantiles relativos al area de mercado de
capitales en empresas de reconocida trayectoria nacional o internacional.

b. Posea al menos cinco (5) afios de trayectoria profesional en asuntos
economicos, financieros 0 mercantiles relativos al area de mercado de
capitales en empresas de reconocida trayectoria nacional o internacional y
. titulo de esnecialisia, de naesiria © de doctor en materia econémica,
mercantil o financiera o haya sido profesor de una maiena airectamente
relacionada con el mercado de capitales en una universidad nacional por

mas de cinco (5) afos.

c. Aquellos personas queé demuestren tener un titulo o certificado que lo
acredite como asesor de inversion en el extranjero.

En el caso de que €l solicitante sea una persona juridica, el examen a que hace
referencia el presente articulo debera ser rendido por todas aquellas personas
que bajo fa responsabilidad del solicitante, realizaran las actividades definidas en
el articulo 3 de las presentes normas.

Articvlo 4: Se incluye un nuevo articulo identificado con el numero 10, redactado
de la siguiente forma:

Articulo 10: A los efectos de la calificacion y valoracién del Curriculum vitae, se
~ establece la siguiente relacion de factores y sus respectivos valores en puntos. El
puntaje correspondiente sera de caracter acumulativo hasta un maximo de cien
(100) puntos, salvo que se establezca que un determinado puntaje €s excluyente
de otro.

TABLA DE VALORACION DE MERITOS.
1 Estudios de Postgrado en materia economica, mercantil o financiera.
a.Titulo de Especialista 20
b.Titulos de Maestria 30
c.Titulo de doctor. 40
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En caso de titulos concurrentes se tomara en consideracién aquel que involucra
mayor puntaje.

2. Estudios de perfeccionamiento o actualizacién profesional en materia

AnARAPrIAAS rmar~rantd T inr
dmica, marzanti! o financiera.

~ e

a.Por cada crédito, sin evaluacién 3 maximo 15.

b.Por cada créditc, con evaluacion 4 maximo 20.

3.Participacion en coloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios,
jornadas y demas actividades afines.

a. Como participante 1 maximo $
b. Como ponente 2 maximo 10.
c. Como coordinador 3 maximo 15.

4 Experiencia profesional

~

Tres (3) puntos por cada afio de los cinco primeros afios de servicio en el area de
mercado de capitales; cinco (5) puntos por cada afio después de 6 afios, hasta un
maximo de 40 puntos.

5. Docencia en materia econdmica, mercantil o financiera en Instituciones
Universitarias o de Educacion Superior.
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Tres (3) puntos por cada afio de los cinco primeros afios de docencia en materias
vinculadas al mercado de capitales; cinco (5) puntos por cada afio después de 6
afios, hasta un maximo 40 puntos.

6 Publicaciones.

a. Por autor‘a de trabajo de investigacién sobre mercado de capitales publicados

en revistas especializadas, por cada trabajo 5 maximo 25
b. Por autoria de ensayos y articulos sobre mercado de capitales publicados en
revistas especializadas, por caca trabajo 2,5 maximo 15.

c. Por monografias y libros sobre mercado de capitales 10 méaximo 50" -

Articulo 5: Se cambia ta numeracion de los articulos que van del 10 al 28 como
articulos 11 a 29.

Articulo 6: Se reforma el Articulo 22 de la siguiente forma y se reubica como 23:

Articulo 23: La Comision Nacional de Valores suspendera o revocara la
autorizacion a que se refiere el articulo 13 de estas normas a aquellas personas
naturales o juridicas que incuiran en grave violacion de la Ley de Mercado de
Capitales o de las presentes normas O quée una vez autorizadas se encuentren
dentro de los supuestos de hecho establecidos en los articulos 14 y 22 de las
mismas.

€
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La calificacion de tales violaciones a los fines de determinar la suspensiéon o
revocatoria de autorizacién para realizar las actividades establecidas en los
articulos 1 y 2 de las presente normas, la har4 segin el caso, la Comision
Nacional de Valores.

Articulo 7: Se ordena la publicacion del texto integro de las NORMAS
RELATIVAS A LA AUTORIZACION DE LOS ASESORES DE INVERSION Y AL

REGISTRO DE LOS MISMOS, incluyendo la presente reforma en la Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela.
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La Comisién Nacional de Valores en uso de las atribuciones que le confieren el
ordinal 6 del articulo 10 y los articulos 49, 87 y 88 de la Ley de Mercado de
Capi_tales, dicta las siguientes:
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NORMAS RELATIVAS A LA AUTORIZACION DE LOS ASESORES DE
INVERSION Y AL REGISTRO DE LOS MISMOS

Articulo 1.- Las personas naturales o juridicas que realicen, pretendan realizar o
ejercer habitualmente funciones de asesoria o labores de asesoramiento para la
inversién en titulos valores de corto, mediano y largo plazo en el mercado interno

de valores, deben obtener previamente autorizacién de la Comisién Nacional de
\/aloree

Articulo 2.- Las personas naturales o juridicas que realicen, pretendan realizar o
ejercer habitualmente funciones de asesoria o labores de asesoramiento para la
inversion en titulos valores de cortc, mediano y largo plazo emitidos en el
extranjero; o que sirvan de contacto directo o indirecto con intermediarios
financieros publicos o corredores publicos de titulos valores que operen en el
exterior, o ejerzan la representacion de los mismos, deben obtener previamente
autorizacion de la Comision Nacional de Valores.

Articulo 3.- A los efectos de las presentes normas se entiende por funciones de
asesoria o0 labores de asesoramiento, la actividad realizada en forma habitual por
aquellas personas que den informaciones, consejos, opiniones o participen en
dictamenes y en general den asistencia o induzcan a través de cualquier medio,
sobre modalidades de inversidn, mantenimiento o cambio de inversiones ya
efectuadas u oportunidades para la realizacién de operaciones de inversion,
compra o venta de titulos de corto, mediano y largo plazo en el mercado de
valores.

Articulo 4.- Las personas a que se refieren los articulo 1 y 2 de estas normas,
deben presentar a los efectos de obtener la autorizacion correspondiente, sin
perjuicio de los demas requisitos establecidos en las mismas, una declaracion que
indique que las mismas no son deudoras de obligaciones morosas, bancarias o
fiscales. La referida declaracion debera renovarse semestralmente dentro de los
quince (15) dias siguientes a la conclusién del respectivo semestre.
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Articulo 5.- Ninguna persona natural o juridica puede usar en su razén social,

firma comercial o titulos, la denominacién “Asesores de Inversidn

“

, sin haber

cumplido con las formalidades establecidas en la Ley de Mercado de Capitales y
en estas normas. Tampoco podréa utilizarse cualquier otro término semejante que
tenga por finalidad el cumplimiento de los mismos propdsitos.

Articulo 6.- A los efectos de obtener la autorizacién correspondiente, los
interesados deben presentar una solicitud con los datos que a continuacién se

bt o

a)

b)

Nombre, razén o denominacién social y/o cédula de identidad
del solicitante y el nimero de Registro de informacion Fiscal
(RIF).

Nacionalidad y lugar de domicilio en el pais (en el caso de
personas juridicas, la nacionalidad y el lugar de domicilio
deben abarcar, asimismo, a las personas que dirijan y/o
administren la empresa).

Direccion donde el solicitante prestara los servicios, asi como
de las sucursales si fuere el caso.

Datos de Registro del Acta Constitutiva y Estatutos Sociales,

cuando el solicitante fuere una persona juridica.

Indicacion de la forma como efectuara (n) el asesoramiento y
como suminisirara (n) los reportes y analisis.

Explicacion del sistema que utilizard (n) para el cobro de
honorarios en razén de los servicios prestados.
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g) Declaraciéon que indique la inexistencia de sentencias
definitivamente firmes que condenen o hayan condenado al
solicitante por delitos cometidos contra la propiedad, la fe
publica y/o el fisco.

h) Declaracion expresa de que la informacién suministrada es
verdadera y de que el sclicitante autoriza la verificacion por la
Comision Nacional de Valores Ge 105 daius Suniniistiauss.

i) Firma autografa del solicitante o del representan legal, segun el
caso.

Articulo 7.- Las personas naturales solicitantes deben ser profesionales
egresados de una Unriversidad reconocida y conjuntamente con la solicitud de
autorizacion deberan consignar los siguientes documentos:

a)

b)

Curriculum Vitae actualizado, anexando copia de los titulos
universitarios y certificados de estudios mencionados en el
curriculum vitae.  Asimismo, la informacién detallada sobre la
exoeriencia previa en el mercado de valores venezolano y extranjero, si
fuere el caso, calificable a juicio de la Comisién Nacional de Valores.

Balance personal de los tres (3) Ultimos ejercicios economicos cumplidos,
debidamente cictaminados por contador publico en ejercicio
independiente de la profesion y copia de cada uno de los
documentos que respaldan la informacién sobre los activos
sefialados en el Gltimo balance.

Tres (3) referencias personales y tres (3) bancarias.
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®

d) Cualquier otro documento que, a juicio de la Comision Nacional de
Valores, sea necesario a los fines de la autorizacion.

Articulo 8.- Las personas juridicas solicitantes deben presentar, conjuntamente
con la solicitud de inscripcién, los siguientes documentos:

1)

4)

5)

6)

Los recaudos sefialados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo 7
para cada uno de los socios y administradores.

Conia certificada del Acta Constitutiva v de Ins Fetatitas de I3
Socieaad.

Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas de los tres (3)
ultimos ejercicios economicos, debidamente dictaminados por
contador publico en el ejercicio independiente de la profesion,
inscrito en el Registro Nacional de Valores.

Hoja explicativa de las actividades a las que se dedica la sociedad
con detalle de los ingresos provenientes de cada una de ellas,
durante el Ultimo ejercicio econémico.

Informe resumido de la experiencia, capacidad y relaciones
comerciales durante los Gltimos cinco (5) afios de cada uno de los
socios o accionista principales Nomina de empleados de la empresa
que estén o sean autorizados para realizar las actividades definidas
en el articulo 3 de las presentes Normas, indicandose el nombre
completo, cédula , domicilio y el cargo de funcién de las mismas.

Informe descriptivo de los sistemas de registros contables y archivos
utiizados por el solicitante para la realizacion de las actividades
definidas en el articulo 3 de las presentes normas.
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7) Copia de los contratos de representacion suscritos por el solicitante
con personas naturales o juridicas que se dediquen al corretaje o
intermediacion de titulos valores dentro del territoric nacional o en el
extranjero.

8) Cualquier otro documento que, a juicio de la Comisién Nacional de
Valores, sea necesario a los fines de la autorizacion.

armcuio Y A 10S €Tectcs de obtener la autornizacion correspondiente 10S
solicitantes deberan someterse a una evaluaciéon de suficiencia por parte de la
Comisién Nacional de Valores.

La eveluacion de suficiencia constarad de la evaluacion del curriculum vitae del
solicitante conforme a los criterios establecidos en estas normas y de una prueba
de conccimientos.

La evaluacion de ambos aspectos se hara por separado en base a cien (100)
puntos, respectivamente.

El curriculum vitae representara el cuarenta por ciento (40%) de la nota definitiva y
el examen representara el sesenta por ciento (60%) de la nota definitiva. Se
requerira un minimo de setenta y cinco (75) puntos para ser autorizado como
asesor de inversion.

La prueba de conocimientos versard sobre la evaluacién y administracion de
inversiones; y sobre los aspectos legales concernientes a su actividad. El jurado
serd designado per la Comisién Nacional de ‘Valores. Excepcionalmente, la
Comision Nacional de Valores tendra la facultad de exonerar de la presentacion de
la prueba de ccnocimientos a aquelios solicitantes que ademas de acumular un
maximo de 80% en la evaluaciéon curricular, se encuentren en alguno de los
siguientes supuestos:
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a. Posea al menos diez (10) afios de trayectoria profesional
en asuntos economicos, financieros o mercantiles
relativcs al area de mercado de capitales en empresas
de reconocida trayectoria nacional o internacional.

b. Posea al menos cinco (5) afios de trayectoria profesional
en asuntos econdmicos, financieros o mercantiles
relativos al area de mercado de capitales en empresas
de reconocida trayectcria nacionai o iniernacionai y un
titulo de especialista, de maestria o de doctor en materia
econdmica, mercantil o financiera o haya sido profesor
de una materia directamente relacionada con el mercado
de capitales en una universidad nacional por mas de
cincc (5) afios.

c. Aquellos personas que demuestren tener un titulo o
certificado que lo acredite como asesor de inversion en el
extranjero.

En el caso de que el solicitante sea una persona juridica, el examen a que hace
referencia el presente articulo debera ser rendido por todas aquellas personas
que bajo la responsabilidad del solicitante, realizaran las actividades definidas en
el articulo 3 de las presentes normas.

Articulo 10: A los efectos de la caiificacion y valoracion del Curriculum vitae, se
establece la siguiente refacion de factores y sus respectivos valores en puntos. El
puntaje correspondiente sera de caracter acumulativo hasta un maximo de cien
(100) puntos, salvo que se establezca que un determinado puntaje es excluyente
de oftro.



13

S
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS

COMISION NACIONAL DE VALORES -

TABLA DE VALORACION DE MERITOS.
1.Estudios de Postgrado en materia econdmica, mercantil o financiera.
a.Titulo de Especialista 20

b.Titulos de Maestria 30

c.Titulc de doctor 40

L L I

En caso de titulos concurrentes se tomara en consideracion aquel que involucra
mayor puntaje.

2. Estudios de perfeccionamiento o actualizacién profesional en materia
economica, mercantil o financiera.

a.Por cada crédito, sin evaluacién 3 maximo 15.
b.Por cada crédito, con evaluacion 4 maximo 20.

3.Participacion en coloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios,
jornadas y demas actividades &fines.

a. Como participante 1 maximo 5
b. Como ponente 2 maximo 10.
c. Como coordinador 3 maximo 15.
4 Experiencia profesional
Tres (3) puntos por cada afio de los cinco primeros afios de servicio en el area de

mercado de capitales; cinco (5) puntos por cada afio después de 6 afios, hasta un
maximo de 40 puntos.
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L

5. Docencia en materia econdmica, mercantii o financiera en Instituciones
Universitarias o de Educacioén Superior.

Tres (3) puntos por cada afio de los cinco primeros afios de docencia en materias
vinculadas al mercado de capitales; cinco (5) puntos por cada afio después de 6
afos, hasta un maximo 40 puntos.

6.Publicaciones.

5 Sor auvioria de irabajo de investigacion subie 1neitauu de Lapilaiss pubitadds
en revistas especializadas, por cada trabajo 5 maximo 25

b. Por autoria de ensayos y articulos sobre mercado de capitales publicados en
revistas especializadas, por cada trabajo 2.5 maximo 15.

c. Por monografias y libros sobre mercado de capitales 10 maximo 50"

Articulo 11- Los interesados que no aprueben el examen correspondiente
podran concurrir a presentarlo nuevamente después de transcurrido un (1) afio,
contado a partir del Gitimo examen presentado.

Articulo 12.- La Comision Nacional de Valores tendra a disposicion de los
interesados el programa contentivo de las materias sobre las cuales versaré el
examen previsto en el articulo 9 de las presentes normas.

Articulo 13.- La Comision Nacional de Valores, cumplidos todos los requisitos
pertinentes autorizard al solicitante, mediante resolucion, para realizar las
actividades establecidas en los articulos 1y 2 de las presentes normas y ordenara
su inscripcion en el Libro de “Registro de Asesores de Inversién” que con este
objeto se llevara en el Registro Nacional de Valores.

Articulo 14.- En ningun caso pueden ser autorizados para realizar las actividades
estaplecidas en los articulo 1y 2 de las presentes normas:

o
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a. Los funcionarios o empleados publicos.

b. Las personas cuya inscripcion en el Registro Nacional de Valores
haya sido suspendida o cancelada por la Comisién Nacional de
Valores, en virtud de haber infringido la Ley de Mercado de
Capitales, sus Reglamentos y Normas.

c. Las personas que se hayan acogido al beneficio del estado de
atraso. mieniras éste no naya cesado.

d. Las personas a quienes se les haya o que hayan solicitando ser
declaradas en quiebra y/o fallidos no rehabilitados.

e. Las personas que hayan sido condenadas por delitos o faltas contra
la propiedad, ia fe plblica o el fisco.

f. Las personas que hayan sido expulsadas de la Bolsa de Valores.
g. los no residentes en el pais.

h. Las personas juridicas que no hayan sido constituidas o domiciliadas
de conformidad con las Leyes de Venezuela.

Articulo 15.-Las personas autorizadas para realizar las actividades establecidas
en los articulos 1 y 2 de las presentes normas deben incluir en todas las
comunicaciones, publicaciones, memoranda y correspondencia en las cuales se
~ recomiende a o no la adquisicion o venta de algun titulo valor, el siguiente parrafo:

“No debe suponerse ni debe asegurarse que las operaciones
recomendadas producirdn efectivamente los beneficios actualmente
estimados, ni que los respectivos titulos valores tendran en el futuro un
comportamiento  similar a aquel que fundamentd la presente
recomendacion”. Co

.- .

T~

&
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Rl

s personas naturales o juridicas, autorizadas para realizar las
>ecificadas en los articulo 1 y 2 de las presentes normas, deben
s los materiales a través de los cuales prestan su asesoria, tales
ndencia, memoranda, libros y otros registros, los cuales deben
ion de los funcionarios de la Comisién nacional de Valores cuando
ieran, a los efectos de su revision e inspeccién periddica u
anlo determine la Comision.

A e mmAAmaAn ralmrmr A LiridiAAA AribAarioAadAa rAara raslisar lac
2% pCiadnasd Nawrdils U junlilul, wuliicuvas pois reznlzar ac

~t
a
-ablecidas en los articulos 1y 2 de las presentes normas aeben
juiente: . :

stro de los memoranda jue contengan informacién relacionada con
a de las asesorias realizadas.

stro contentivo de las cartas o documentos donde consten las
ones recibidas por parte de los clientes para realizar alguna de las
jes establecidas en los articulo 1 y 2 de las presentes normas.

s facturas pagadas o por pagar relacionadas con el negocio de
miento.

s de todas las comunicaciones escritas recibidas y copias de las
s por las personas autorizadas establecidas en los articulos 1y 2 de
entes normas, en relacién a cualquier recomendacion hecha o la
~ion de hacerlas y cualquier asesoramiento dado, o la proposicion
uarlo.

pia de cada nota, circular, propaganda, articulos de prensa,
acion, boletin o cualquier otra comunicaciéon recomendando o no la
o venta de titulos valores nacionales o extranjeros de corto,
y largo plazo.
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f. Archivo de los estudios justificando las recomendaciones realizadas.
g. Registro de honorarios percibidos.

Paragrado Unico.- Las personas autorizadas para realizar las actividades a que
se refieren los articulos 1 y 2 de las presentes normas deberan enviar en forma
periddica u ocasional, a requerimiento de la Comisién Nacional de Valores, la
informacién especificada en el presente articulo, asi como también aquella

mfnsmaaniAn adisinnal que dicho ornamcmn conciders nereegria para la Adebhida
proteccnon de las personas que requieran asesoria o labores de asesoramiento
para la inversion, compra o venta de titulos valores nacionales o extranjeros de
corto, mediano o largo plazo.

Articulo 18.-Las personas autorizadas para realizar las actividades establecidas
en los articulos 1 y 2 de las presentes normas, deben mantener toda la
informacion requerida por las mismas de forma tal que la identidad de cualquier
cliente que ha recibido asesoramiento esté indicada por un cédigo numerico.

Articulo 19.-Toda la informacién requerida en estas normas debe mantenerse y
preservarse por un periodo de cinco (5) afios.

Articulo 20.-Las personas autorizacas para realizar las actividades establecidas
en los articulos 1 y 2 de las presentes normas que recomienden la compra o venta
de titulos valores de una sociedad en la cual tengan intereses, deben participarlo
anticipadamente por escrito, a sus clientes y a la Comisién Nacional de Valores en
los siguientes casos:

a. Cuando sea integrante de la Junta Administradora o empleado, conyuge o
pariente de alguno de Jos administradores o accionistas principales hasta el
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad del ente emisor de
los titulos valores objeto de la asesoria.

<=
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b. Cuando sea accionista principal del ente emisor de los titulos valores objeto
de la asesoria, o cuando pretenda comprar o vender esa misma clase de
titulos valores por cuenta propia.

c. Cuando dentro de los tres (3) meses anteriores haya dado una asesoria
sobre el mismo titulo valor con conclusiones diferentes, expresando las
razones que tuvo para modificar su opinion.

e lmm mathi il dAadAan AntAaRlAAIAAA~

Articuio 21i.-Las peisunas aulorizadas para réaiizar 185 luViGGACS CTlBliclital
en los articulos 1 y 2 de las presentes normas estan obligadas a aar €l
asesoramiento requerido con exactitud, precisién y claridad, absteniéndose de
hacer comentarios que pudieran inducir a error a sus clientes.

Articulo 22.-Esta prohibido a las personas que sean autorizadas para realizar las
actividades a que se refieren los articulos 1 y 2 de las presentes normas, lo

siguientes:

Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la
inversion, compra o venta de titulos valores de corto,
mediano y largo plazo emitidos y negociados en el
exiranjero que no hayan sido autorizados por los
organismos competentes extranjeros para realizar oferta
publica de los mismos.

Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la
inversion, compra o venta de titulos valores de corto,
mediano y largo plazo emitidos en el extranjero que hayan
sido autorizados por los organismos competentes
exiranjeros para realizar oferta publica de los mismos,
hasta tanto hayan transcurrido sesenta (60) dias de la
finalizacion del proceso de colocacion primaria de dichos
titulos valores en su pais de origen.
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c. Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la
inversion, compra o venta de titulos valores de corto,
mediano y largo plazo nacionales o extranjeros, mediante
artificios, engafios, informaciones falsas o imprecisas que
tengan por finalidad incrementar la compra o venta de un
determinado titulo valor o que perjudiquen en cualquier
forma la inversién realizada en dicho titulo valor por la
persona asesorada.

Siteuio 230 La Comisidén Nacicnal de Valores sucpendera o revocara 12
autorizacion a que se refiere el articulo 13 de estas normas a aquellas personas
naturales o juridicas que incurran en grave violacion de la Ley de Mercado de
Capitales o de las presentes normas O qué una vez autorizadas se encuentren
dentro de los supuestos de hecho establecidos en los articulos 14 y 22 de las
mismas.

La calificacion de tales violaciones a los fines de determinar la suspension o
revocatoria de autorizacién para realizar las actividades establecidas en los
articulos 1 y 2 de las presente normas, la hara segun el caso, la Comision
Nacional de Valores.

Articulo 24.-Las personas naturales o juridicas para obtener la suspension de la
autor=acion para reelizar las actividades establecidas en los articulo 1y 2 de las
presentes normas y de la inscripcion en el respectivo Registro, deberan solicitarlo
por escrito, debidamente motivado y acompafiado de los documentos que lo
justifiquen, a la Comision Nacional de Valores, la cual concedera la referida
- suspensién, cuando a su juicio lo considere pertinente. El lapso de duracion de la
suspension no podra ser mayor de aquel requerido por la circunstancia que lo
justifico.

Articulo 25.-En caso de muerte, interdiccion o inhabilitacion del Asesor de
inversion, o cuando éste decidiere cesar en su actividad de asesoria, sus
causahabientes, su tutor o curador, o el propio asesor, segun el caso, para
obtener la cancelacion de la autorizacion para realizar las actividades de asesorias
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de inversién y de la respectiva inscripcion, deben solicitarlo por escrito a la
Comision Nacional de Valores.

Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la introduccién de la solicitud, los
interesados deben publicar en un diario de los de mayor circulacion de la ciudad
donde actle el asesor de Inversion, el texto de la misma.

La Comision Nacional de Valores examinara dicha solicitud y, si la encontrare
conforme, ordenard mediante Rescolucidon que notificarda al solicitante la
cancelacion de la autorizacion.

Articulo 26.-Cuando en virtud del ejercicio de las actividades especificadas en los
articulos 1 y 2 de las presentes normas, se produjeren circunstancias que a juicio
de la Comision Nacional de Valores deben ser puestas en conocimiento de los
destinatarios de la misma, las personas naturales o juridicas sujetas a las
presentes normas, deberan publicar en los periédicos de mayor circulacion
nacional los avisos que le fueren requeridos por dicho organismo.

Articulo 27.-Toda propaganda o publicidad relacionada con las actividades
especificadas en los articulos 1y 2 de las presentes normas, debe someterse a la
aprobacién de la Comision Nacional de Valores antes de ser divulgada y no podra
contener menciones equivocas o exageradas que puedan inducir a error o
confusion a los destinatarios de la misma.

Articulo 28.-Las infracciones a las presentes normas, seran sancionadas
conforme a lo previsto en la Ley de Mercado de capitales.

e S
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Articulo 29.-Las presentes normas entraran en vigencia a partir de la fecha de su
publicacion en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Comuniquese y publiquese

A N
_/721 g N S

AIDA LAMUS VALERO
Presidente

ALFREDO MASSO MARTINEZ

\DTrector
( ) ,,
S b i
HECTORAUEUSTO MANTILLA AND%S’ROLANDO TINOCO
Direc - 2 \Director
((/'/J%Mri-zm'/ .(((’f.m;u;fzhbe : BN
CARMEN ROSA CUMARE e
Secretario Ejecutivo. =

C O e

R TR T



