d

REPUBLICA DE VENEZUELA

MINISTERIO DE HACIENDA

COMISION NACIONWAL DE VALORES
RESOLUCION NE 76-97

Caracas, 25 de marzo de 1997
187°) 138°

La Comision Nacional de Valores, en uso de las focultades que le
confieren los articulos 10, ordinal 8% 21 y 119 de la Ley de Mercado
de Capitales, dicta la siguiente:

BEFORMA PARCIAL DE LAS NORMAS PARA LA ELABORAC TON
DF LS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES
SOMETIDAS AL CONTROL DE LA COMISION NACTONAL DE
VALORES

Artieule 1- Se reforma el articulo 36, quedando
redactade en los férminas siguientes:

Articulo 36.- Las sociedades sometidas al control de la
Comisicn Nacional de Valores que iniciaron el gjercicio economico a
partir del primero de enero de 1996, deberdn presentar los estados
financieros afustados por ejectos de la inflacion como unicos.

La Comision Nacional de Valores podra autorizar a
dichas entidades o presentar los estados financieros histéricos,
cuando a su juicio la sociedad, mediante solicitud mativada, asl lo

Justifigue,

Articulo 2.- Imprimase integramente en un solo texio las
“Normas Para la Elaboracion de los FEstados Financieros de las
Entidades Sometidas al Control de la Comision Nacional de Valores”,
para i publicacion junto con la presente reforma gue se le ha hecho
v en el correspondiente texto de refimdicicn sustinivanse por las de g
presente, las fechas, firmas y demas cilas de promulgacion de las
normas asi reformadas, -
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Articulo 1°- La presenle reforma entrard en vigencia
desde su publicacion en la Gaceta Oficial de la Repiblica de
Veneznela.

Comuniguese y publiquese,
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IA4 COMISION NACIONAL DE VALORES

En uso de los focultades gue le confieren loy articulos 10 ordinal 5%,
21y 119 de la Ley de Mercado de Capitales, dicta las siguientes:

NORMAS PARA LA ELABORACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES SOMETIDAS AL CONTROL DE
LA COMISTON NACIONAL DE VALORES

Capitulo T
D LOS ESTADOS FINANCIERCOS
Seceidn {
Dizposiciones Generales

Articnlo 1°.- Los estados financieros dictaminados por
{’ ontadorey Publicos en  gercicio independiente de la profesion que
conforme a lo dispuesio en la Ley de Mercado de Capitales, deben ser
presentados ante la Comision Nacional de Valores, estan swjeios, en
clanto a su forma v conlenido, a lo establecido en los preseniés
Normas.

Articulo 2°.- Son estados financieros los sigiientes:

-Balance General:

-Extade de panancias v pérdidas o Estado de resullado:
-Fsiado de movimiento de las cuentas de palrimonic.
-Istado de flujos de efectivo,
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Los estados financieros deben presentarse acompaiados
de sus corvespondientes notas, las cuales son parte integrante de los
SIS,

Articulo 3°- Las notas a los estados financieros deben
expresar claramente aquellos hechos o sifuaciones que sea necesario
mencionar para explicar, complementar o ampliar la informacidn,
cuyva omision podria dar lugar a inferprefaciones deformadas o
equivocadas.

Artienlo 4% Las notay a los estados financieres, en los
casos que sean aplicables, deben contener en forma concisa, enfre
ofras, las siguientes informaciones, sin que el seflalamiento de esfas
en el presente articnlo tenga cardcter limitafive, sino simplemente
eruncialivo:

{.-  Heferencias de cardacter general sobre las practicas
contables wlilizaday en la elaboracion de los estados
Sfinancieros.

2 Cambios en las pracicas contables ocuwrridas durante el

afio o periode economico, ¥ sus efectos en los estados
Jinancieros presentados, con respecto a los aflos o
periodoy econdmicos anleriores,

3.-  Reclamaciones, litigios, reparos fiscales, v confingencias
en curso, en contra o en favor de la entidad, gue puedan
dfectar de manera significativa los estados financieros.

d.-  Cambios en el objelo de la entidad, adguisicion de todas

o partes de lay acciones de ofras sociedodes, fusicn o

« cunalesguiera  otros  aconlecimientos, gue  apliguen
madificaciones significativas en los estados financieros.
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Hechos ocurridos entre la fecha de lor estados
financieros v la del informe de los Contadores Piiblicos
{ndependientes, stempre gue tales hechos puedan afectar
en forma significativa las cifras de dichos estados.

Restricciones o [limitaciones  que  existan sobre la
disponibilidad del efective.

Condiciones especiales gue existan sobre cuentas por
cobrar, entregadas o recibidas, gue modifiguen o
disponibilidad de las mismas.

Dietalle de los distintos renglones del inventario, crando
no esten expresados en el cuerpo del balance general,
tales  como:  mercancias.  productos  terminados,
producios  en  proceso, malerias  primas,  material
indirecto v suministros de  fabrica, mercancias en
trdnsilo, repuestos ¥ Suministros, ¥ ofros de semejonie
nainraleza.

Bases de valuacion de los inventarios v los métodos de
determinacion de sus costos. Si ha existido variacion en
la base de valuacidn de los inventarios, o en los métodos
de deterniinacion de costo, o en ambas, en relacicn con
afios ¢ periodos economicos anteriores, este hecho debe
sefalarse, con indicacion del efecto gue dicha variacion
produce en los estados financieros de los afos o
periados economicos precedentes.

Crravdmenes o {imitaciones gque existan sobre activos,
tales como inventarios, inversiones o propiedades. En lo
Lposible, debe wfilizarse wuna misma nota referida a los
aclivoy gravades ¥ a las respectivas obligaciones.
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Dietalle de lay anversiones a corto o largoe plazo,
indicando, en e caso de ser en acciones © en
abligaciones: emisor del fitulo valor, cantidad de titulos
valores, valor nominal, valor total de la inversion,
porcentaie de participacion con respecto al capital de la
filial no consolidada o afiiiada, costo de la inversion,
porcentaie pagado. Para aguellas inversiones que se
presenten segin el método de participacion patrimonial
debe indicarse el valor segiin libros. Cuando se trate de
obligaciones o de acciones preferidas, debe indicarse,
segtin el casoer fecha de vencimiento o de redencion;
interés o dividendos: privilegios, convertibilidad y otras
caracteristicas  especiales.  5i existen  inversiones
importantes en enfidades filiales no consolidadas o
afifiadas  cuyvos  estados  financieros no  esién
dictaminados por Conladores Puablicos Independientes,
debe indicarse esta circunstancia. Astmismo,  debe
detallarse cualquier otra inversion e indicar en todo
caso el método de valuacion,

Detalle de las propiedades, planta v equipo, cuanda neo
estén mostradoy en el cnerpo del balance general, Debe
sefalarse la base de valnacidn; v, en los casos en gue
gsta no sea el costo de adqguisicion, debe indicarse como
se determing la valuacion adoptada,

Meétodo adoptade para el calenlo de la depreciacion o
agotamienio. Debe indicarse, ademas el monio de las
depreciaciones cargaday a lfos resultados del afio o
periods econdmico v el monto de los aclivos gue exisian
totalmente depreciados.
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Detaile de los activos intangibles. Debe  indicarse,
ademas, fa  base de valwacion, el mélodo de
amartizacion, el monto aplicable ol afio o periodo
geonomico v el lapso en gue estos aclivos se estdn
amartizando.

Detalle de los gastos de organizacion, de desarrolle, de
instalacion y otros activos de igual naturaleza. Debe
indicarse, ademas, la base de valnwacion, el mélodo de
amartizacion, el monto aplicable al afiio o periodo
economico v lapso en gue esios aclivos se  esidan
amortizando.

Hases para el calenlo de la provision de impuesto sobre
la renta, uwiilizacion de pérdidas fiscales y rebajas por
inversion de afios o periodes econdmicos anteriores,
saldos pendientes por utilizar de pérdidas fiscales v
rebaias por inversicn v los efectos de impuesio de las
diferencias lemporales diferidas a otros afios o peviodos
ECOROMICOS.

Detalle de las obligaciones a largo plazo, indicando:
vencimiento, fasa de interés, Jorma de pago y
condiciones o restriccionas Imporianies,

Anticipos  importanies, dados o recibidos, para
aperaciones fuluras.

Cuantia de las compras o ventas a un determinado
proveedor o comprador, cuva desvineulacion con la
enfidad pudiere afectar sensiblemente a la misma. Las
aperaciones de Imporlancia entre nna entidad matriz v
wna filial no consolidada, afilinda o relacionada deben
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indicarse, asi come también el monto de las ganancias o
perdidas brutas derivadas de esas operaciones.

Aumenios o disminuciones de capital v creacion de
nuevas reservas de capital,

Saldos y transacciones en moneda extranjera;

a)  Detalle de {os saldos de las principales cuentas y
ransacciones  mportantes  en  monedo  extranfera,
inchiidos en los estados financieros.

b) Tasas de cambio ntilizadas en la presentacion de
log saldos en moneda extranjera.

ol Monto de las ganancias o pérdidas netas por
Tluctuaciones cambiarias,

dl  Compromisos imporiantes en moneda extranjera,

Detalle de los planes de pensiones, de jubilaciones v de
cualesguiera otros, distintos a los establecidos por
disposiciones legales.

FPolitica de registro comable de los activos fijos,
indicando el tratamiento a los gastos de mantenimiento v
reparaciones.

Hase de contabilizacion de los ingreses y los egresos,
indicando st las vemtas a plazo son registradas en el
momento en gue se efectian o a medida gue se realizan
“log cobros,
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25~ Montos de los dividendos en efectivo recibidos de
aquellas entidades, cuyva inversion estd regisirada con
hase en el método de participacidn patrimonial.

26~ A los efectos previstos en los articulos 125 y 127 de la
Lev de Mercado de Capitales, se debera mostrar el
monto de la ganancia o perdida neta del afo o periodo
economice de la entidad matriz y Ias ganancias retenidas
no distribuidas de dicha entidad juridica al final del afio
o periodo econamico.

Articulo 5°- La entidad matriz debe presentar  sus
estados financieros en forma consolidada con los de su filial; y
mostrar la inversion en su afiliada, seein el método de participacion
patrimoenial, cuanto esta parficipacion sea de un veinie o mas por
ciento v mienor de un cincuenta por clenie del capital social de la
afilieda.

A los efectos de estas normas, se considera gue una
entidad es filial de otra, cnando su capital pertenezea en un cincuenta
por ciento (30%) o mas a la entidad mawiz, Se deben también
consolidar los estados financieros de las afiliodas cvando se tenga &l
conlral administrative o el poder de decision en las mismas.

Crande lo entidad mairiz posea su filial fuera del
territorio nacional, antes del proceso de consolidacion, los estados
financieros de esta filial deberdn traducirse a bolivares de acnerda
con las normas inlernacionales de contabilidad  establecidos  al

respecio.

Artienlo 6°- Cuando la naturaleza de las operaciones de
una entidad matriz difiera de las de su filial en forma tal gque la
presentacion  de  estados  financieros  consolidados  condigere a
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interpretaciones errdneas, la inversion en la filial puede presentarse
segun el mélodo de participacion patrimonial, previa consulla o la
Comision Nacional de Valores.

Ern cnalguier casa, en log libros de contabilidad de la
entidad mairiz deberan registrarse los resultados obtenidos por las
filiales y afiliadas, segtin el método de participacion patrimonial, de
Jorma tal que exista plena coincidencia entre los resultados de la
enlidad maitriz sin consolidar v los presentados por los estados
financieros consolidados. A los efectos de los articulos 1253% y 1277 de
la Ley de Mercado de Capitales, la base para la distribucion de
dividendos v participaciones estatutarias a log miembros de la Junta
Administradora vo inciuve la participacion patrimonial en la filiales y
afiliadas.

Articule 7°%- Los estados financieros deben contener,
dentro de la terminologia confables gue mejor exprese su significado
¥ eargcter, ftoda la informacicn necesaria para  su adecudada
interprefacion; prepararse de acuerdo con las presentes normas y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela; ser
elaborados en idioma castellano; y expresar los valores en bolivares,
miles de bolivares o millones de bolivares, segtin la importancia
relativa de las cifras.

Articulo 8°- Las  entidades gque, por la naturaleza

especifica de  sus  actividades, consideren necesario  ufilizar

terminologia v formas de presentacion diferentes a las establecidas
por la Comision Nacional de Valores deben solicitar de ésta
anlorizacion previa.

Las empresas gue por esiar someliday a Leyes
gspeciales, . deban  elaborar suy  estados  financieros  con
denominaciones v formas de presentacion distintas a las establecidas



L3

REPUBLICA DE VENEZUELA

MINISTERIO DE HACIENDA
COMISION NACIONAL DE VALORES

par la Comizion Nacional de Valores, los presentaran de conformidad
con dichas Leyes,

Loz Bancos y Cltras Instituciones Financieras, las
entidades regidas por la Ley de Empresas de Seguros v Reaseguros v
demay Leyves especiales, deberdn remitir a lo Comisidn Nacional de
Valores la informacion financiera requerida por sus respectivos enles
reguladores, No estara disponible al priblico aguella informacion que
dichos organismos consideren de cardcter confidencial.

Artieilo 9= Crando  los  valores de las  pardidas
individuales de los estados financieros no representen cifras de
importancia, éstas preden agruparse conjuntamente con ofras de la
IHISHRa F!E'.I'HU'HIEEH.

Articulo 10°- La informacion suplementaria gue la
Comision Nacional de Valores requiera de la entidad para el analisis
interno de los estados financierss, debe ser presentada de acuerdo
con lor requisitos establecidos a tal fin v podrd solicitarse gue lo
misma sea revisada por Confadores Prblicos Independientes.

Articulo 11°- Log extados financieros a gue se refiere gl
articulo 37 de las presentes Normas, deben ser presentados en forma
comparativa con respecto al afio o periodo econdmico immediato
anterior. Bl resumen de los estados financieros, requeridos para
hacer oférta publica de titulos valores v obtener su insceripeion en el
Registro Nacional de Valores, debe presentarse en forma tabular, de
wado gue facilite la comparacion de las cifras y renglones contenidos
en el mismeo, En todos los cazos en gue se reguieran estados
financieros para mas de un afo o periodo economico, también deben
presenfarse en forma comparativa.
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Articulo 12°- Cuandeo la entidad realice actividades en
diferentes indusirias o paises v éstas representen mas del 10% de los
ingresos totales, o mds del 10% de su wiilidad o pérdida neta, o mas
del 0% de sus actives, debera presentar informacion por segmenios
0 Fecciones de Regocios,

La informacign por segmenios gue deberd presentarse
en una nota a los estados financieros, es la siguiente:

-fngresos, discriminando las ventas a terceros v las

venias realizadas entre segmentos.”

-Litilidad o pérdida en operacion.

Aetivoy identificables.

-Depreciacion, agotamiento v amaortizacion,

-fnversiones en bienes de capital

La informacicn por paises gue deberd presentarse en
una nota a los estados financieros, es la siguiente: '

-fngresos netos

-Aetives identificables.

Articulo 13°- La Comision Nacional de Valores, cuando
o considere necesario, podra emitiv boletines para definir criterios

relativos a la materia a gue se refieren las presentes normas.

-
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Seccion ]
Del Balance General

Articulo 14°- Kl balance general debe presentar la
situacion financiera de la entidad, para la fecha del mismo, a cuyo
efecta incluira la totalidad de las cuentas gue correspondan al Active,
al Pasivo y al Patrimonio,

Articulo 157 4 los efectos de las presentes Normas se
establecen los siguientes conceplos!

1~ Actives son todos los bienes, langibles e intangibles,
propiedad de la entidad, v aquellos gastos efectuados
atribuibles a futuros afios o periodos econsmicos,

2. Pasives son lodas lar obligociones reales, estimadas,
eventuales vy contingentes de la entidad, v aguelios
ingresos percibidos atribuibles a futuros aitos o periodos
ECONONCos.

3= Patrimonio es la diferencia enire el Active v el Pasivo, y
representa el valor segun libros de la inversion de los
propielarios de la entidad,

Articulo 16%- El balance general debe presentar las
cuentas debidamente clasificadas, en cuanto sea aplicable, dentro de
las stguientes agrupaciones:

En el Activo: active circulante, cuenfas v efecios por
cobrar a largo plazo, inversiones, activo fljo, aclive infangible, cargos
diferidos y etros activos.
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En el Pasivo: pasive circulanie, pasive a largo plazo,
apariados, créditos ¥ otros pasivos.

En el Patrimonio: Capital social, superdvit v panancias
retenidas.

El orden de las agrupaciones, deniro del balance
general, puede variar de acuerde con la naturaleza de las actividades
de la entidad.

A los egfectos de las presemtes Normas se establece
seguidamente el concepto v el comenide relative a las anteriores
agrupaciones:

- Aetive circulante

Lt constituido  por las cuentas gue represemien
gfectivo, u olres aclivos ¥ recursas que razonablemente se consideren
susceptibles  de  convertirse en  efective, o de consumirse o
transformarse dentro del lapso de un afio o en el ciclo normal de
operaciones de la entidad, Estas cuentas deben ordenarse segiin su
grade de convertibilidad en efective, e incluirse separadamente, en
cuanto sea aplicable asi:

ai - ffectivo

Esta constitwide por los actives representados  en
moneda o su equivalente, de dispombilidad inmediata, Las partidas en
moneda extranfera deben comvertirse a la tasa de cambio vigente para
la fecha del balance general. Las partidas cuyo uso esta restringido
ne deben ser consideradas como gfective v deben ser presentadas
separadamente.
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i Valores negaciables (Tnversiones temporales),

Estan  constituides  por  fmlos  valores de  facil
realizacion, adguiridoes pava ser vendidos a corto plazo. Los valores
negociables o inversiones temporales deben presentarse al valor del
mercado para la fecha del balance veneral, cuando estén cotizados en
bolsa. Curando los tilulos valores no estén cotizados en bolsa, deben
presentarse al “costo de adquisicion o mercado, el menor”. o, a falla
de esie wiltimo, al valor segun libros, Este rubro no debe incluir las
inversiones en filiales no consolidadas o afiliadas.

cl Cuentas v efectos por cobrar

Fytan constifuidos por crédifos a favor de lo entidad v
originados  por las ventas, prestacion de  servicios v demas
aperaciones normales de la entidad, e incluyen cuentas de clientes no
garantizadas, efectos o documentos por cobrar, aceptaciones de
clientes v montos acumilados o no Jacturados por los cuales pueden
grpedirse o no focturas con posterioridad.

Deben  incluirse  los  valores de  reclomos  conira
proveedores, ransportistas v de seguros, v los saldos provenientes de
prestamnos o anticipes a socios, directores, empleados v filiales no
consolidadas, afiliadas o relacionadas v ofras cuentas v efectos par
cobrar de naturaleza semeiante. Todos estos saldos deben mostrarse
separadamente segiin su naturaleza y de acuerdo con su importancia,

Los saldos de cuentas v eféctos por cobrar deben
mastrarse a su valor neto de realizacion. 4 tal fin, las pérdidas
estimadas por cuentas fncobrables deben registrarse en una cuenta
separada y mostrar su saldo como una dednccion de lay cuentas y
efectos por eobrar.
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Los saldos de cuentas y efectos por cobrar deben
preseptarse separadarmente cuando su monto sea de fmportancia.
Ademds, debe presentarse el monto neto de los eféctos descontados,
indicandose, en el cuerpo del balance general o en nota a los estados
financieros, el monto de dichos efectos descontados,

Los saldos de las cuentas por cobrar o fillales no
consolidadas, afiiadas o relacionadas deben incluirse como parte del
activa circilante solo cuando el activo circulante de la filial, afiliada
0 relacionada respectiva, sea como minimo, eguivalente a su pasivo
circulante y exista una expectativa razonable de recuperacion de la
acreencia durante un lapso inferior a wn afo o dentro del ciclo
ECORGINICG.

£l monto de los saldos acreedores de cuentas por cobrar
debe ser presentado separadamente en el pasive circilante.

i) frventarios (Kxistencias).

Lstan constifuidos por las siguientes partidas, en cuanto
seq aplicable:

-Mercancias

-Productos terminados

-Productos en proceso

-Materias primeas

-Materiales indirectos v suministros de fabrica
-Mercancias en fransito

-Repuestos ¥ Suministros,

el Crastos pagados por anhcipado,
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Fstan constituidos por las partidas que representen
servicios u ofros conceptos pagados que ann no han sido recibidos en
su totalidad v que van a ser absorbides como gastos en el afio
sigiiente,

2= Cuentas v ¢fectos por cobrar a largo plazo

Fstan constituiday por créditos cuye vencimiento debe
gfecinarse dentro de un plazo mavor al del proximo afio o al del ciclo
normal de operaciones de la entidad, Las cuentas gue integran esia
aerupacicn  deben  mostrarse  separadamente,  indicando s
corresponden o no a operaciones normales de la entidad. En el caso
de cuenlas por cobrar comerciales, éstas deben presentarse con su
corrgspondiente eslimacion para cuentas de cobro dudoso. En las
notas a los estados financieros deben informarse, ademas, la tasa de
interes gue devengan las principales cuentas.

.- fveErsiones

Fatan  constituidas  por  cuenlas  gue  representan
inversiones a largo plazo o de cardcter permanenie, en titulos valores,
bienes immuebles, cuentas en parficipacion, préstamos ¥, en fodo caso,
las acciones en fillales no consolidadas o afiliadas.

d.-  Activo fijo (propredades, planta v eguipo)

Fxta constituido por cuentas que representan activas de
caracter permanente, de naturaleza tangible, que no estén destinados
a la venta v gue serdan usados en las operaciones regulares del
negocio,. Sus componenfes mas importantes deben separarse por
rihros, tales como terrenos, edificaciones, instalaciones, maguinaria
v eguipos, - mobiliario, vekiculos v actives fijos en proceso de
consiruceion o instalacion. Debe sefialarse la base de valuacian; v, en
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log cascs en que ésta no sea el costo de adguisicion o de canstriceion,
debe indicarse como se determino la valuacion adoptada. En las notas
a los estados financieros debe informarse el método de depreciacion
utilizagdo,  asi como  fambién el monto de la  depreciacion
correspondientes al afio o periodo econdmico. Los actives por monios
importantes gue estén fuera de wyo v destinados a lg venta, deben
mosirarse en la agrupacion Oiros Activos.

3.- Aetivo fﬂmﬂg!h.l'e

Esta constituido por cuentas gue representan derechos
de cardcter relativamente permanenie v gue tienen valor juridico o
econdmice como medios para la realizacion de las operaciones
normales de la enfidad. Fn caso de gque los activos intanaibles,
individualmente considerados, no representen montos de importancia,
pueden presentarse bajo wna denominacion genérica, ln cuanto sea
aplicable, las cuentas gue deben ser agrupadas dentro del activo
intangible son: las patentes, marcas de fibrica, franguicias, nombres
comerciales, plusvalia v otras de semejantes naturaleza, Las cuenias
gque forman parte de esta agrupacion v gue par st patiraleza sean
amortizables,  deben  ser presentadas  separadamente.  Debe
gstablecerse la base de valuwacion e indicarse el mélodo de
amortizacion v el monto aplicable al afio o periodo economico. Fn
fode caso, los activos intangibles deben presentarse separadamente,
5i son de imporiancia.

fi.-  Cargos diferidos

Estan constituidos por cuentas répresentadas por gastos
que  generalmente no  ocurren de manera repartida, gue no
corresponden a cperaciones normales de la entidad v cuyos efectos
son atribuibles a los resultados de varios afios o periodos econdmicos
Juturos. Las diversas partidas que integran esta agrupacion deben
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mostrarse separadamente, cuando sean de relativa importancia. Debe
indicarse en notas a los estados financieros la base de valuacion, el
metodo de amortizacion, el monto aplicable al aho o periodo
economico v el lapso en que estos aclivos se estan amortizandp, Debe
masirarse separadamente, cuando sean de importancia, las signientes
parlidas: gastos de organizacion, de desarrollo, de investigacion, de
explotacion v atras de naturaleza semefante,

=T

tros activas

Fstan  constititidos  por  cuentas  gue  representan
cualguier olro aclive no determinado dentro de las agrupaciones
precedentes ¢ incluivan las siguientes partidas.

al Las cuentas a colrar no giveulantes, correspondientes a
socios, directores v empleados.

b Los fondos especiales para pensiones, fubilaciones v
conceptos similares,

ol Losg fondos restringidos a términe no definido o a plazo
mayor de un afio. '

el Cros de la misma naturaleza gue los anteriormente
ENUMErados.

o, - Pasive cirenlante

st constituido por las cnentas que representen dendas
v obligaciones reales o estimadas, que deben ser pagadas en el lapso
de un ano o en el cicle normal de operaciones de la entidad v para
cuyva liguidacion se espere wtilizar activo circilante o lg creacion de
atro pasive circulante. Debe mosirar separadamente, cuando su
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importancia lo  amerite, las  siguientes partidas:  préstamos  y
sobregiros  bancarios, efectos ¥ cuentas por pagar, pasios
acumulados, impuestos, intereses vencidos, dividendos declarados,
porcion circulante de obligaciones a lareo plaze, acreencias de
filiales no consolidudas, saldos acreedores de cuentas a cobrar y
ofras dendas de la misma naturaleza,

Deben incluirse en efecios v cuentas por pagar aquellas
abligaciones por concepto de adquisicion de bienes v servicios
correspondientes a las operaciones normales de la entidad v que estén
formalizadas por facturas o titulos de créditos debidamente emitidos o
aceptadas. Tanlo las cuentas como los efectos por pagar deben
mostrarse separadamente cuando  representen ciffas de  relativa
fnprerlancia.,

Aguellas ebligaciones gue, en virtud de su naturaleza, no
puedan ser clasificadas adecnadamente dentro de las partidas o
cuentas que se presentan separadamente dentro del pasive circulante,
deben presenlarse come oras CHeRias por pagar

G- Pasive alarge plaze

Esta constituido por cuentas gue representan deudas v
abligaciones reales a largo plazo contraidas por la entidad, Deben
separarse segiun su clase v Hipo, Bl descunenio en la emisicn de
obligaciones debe presentarse como una deduccion del pasiveo
correspondiente. Las cuentas con filiales no consolidadas, afitiadas o
relacionadas deben presentarse discriminadamente.

- Apartados

« Estdn constituidos por cuenlas gue representan montos
estimados de gastos cargados a las operaciones de uno o mds afies o



REPUELICA DE VEMEZLJELA

MINISTERIO DE HACIENDA
COMISION NACIOMAL DE VALORES

periodos  economicos  precedentes v destinados o presentar
obligaciongs de caracter eventnal o contingente gue mantienen la
entidad, tales come  indemmizaciones  laborales, incluvendo la
provisicn para pagos dobles calculada con base en la experiencia de
gstas pagos por parte de la entidad, garantias otorgadas a ferceros,
garantias sobre productos o servicios vendides, litigios pendientes,
mantenimiento del activo fifo, indemnizaciones contractuales y otros
conceptos de la misma naturaleza.

.- Créditos diferidos
Estan constituidos pro cwenias que repreésenian ingresos
recibidos por la entidad v cuyos efectos son alribuibles a fuluros afos
o periodos economicos,
[2.-  (Mros pasives
Fstan  constitidos  pro cuenlas  que  representan
obligpaciones gue no deben ser incluidas, por razones de su
nainraleza,  en  lay  agrupaciones  anteriores.  Deben  mostrar
separadamente aguellas partidas gue lengan relaliva importancia.

[3-  Intereses minorilarvios

Representan  la  participacion  de  los  agccionistas
minoritarios en el patrimonio y resultados de las filiales consolidadas.

f4.- 0 Poilvimonio

Fsta constituido por aguellas cuentas gue representan la
inversion de los socios o accionistas de la entidad. Dentro de esta
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agrupacion deben incluirse separadamente, en cuanto sea aplicable,
Ly siguientes cuentas:

Capital social:

Acoiones comunes

Acciones preferidas

Menos!

Crota no pagada de capital:

Fxigida
No exigida

Superdwit:

Superavit pagado

Superdavit por donacion

Superavit por revaluacion de activos fijox

Cramancias retenidas:

feserva legal
Reserva destinadas o especiales

Menas:
Aociones de tesoreria, al cosio

- Adicionalmente y bajo las normas establecidas para los
estados finuncieros acinalizados por los efectos de la inflacion se debe
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considerar las cuentas mencionadas en el articulo 34° de las presentes
Narmas,

La cuola no pagada del capital debe mantenerse como
wina deduccion hasta tanto ingrese efectivamente. No basta que el
pago hava sido ovdenado por la Sunta Directiva ni se considera como
pago el cargo en cuenta, o menos que fuere realizado contra un saldo
acreedor, ni su conversion lotal o parcial, en una obligacidn
documentada, En el balance peneral o en notas a los estados
financieras debe indicarse la siguiente informacion:

Capital Autorizade

La cantidad de ceciones emifidas de cada tipo, con
indicacion del valor nominal de cada accion,

Los dividendos acumulados pendientes de las acciones
preferidas.

La existencia y efecto de titulos valores convertibles.
Las  restricciones, cuando  existan, sobre lao libre
disponibilidad de lay panancias retenidas no distribuidas.
Seccion {7
Del Estado de Ganancias v Pérdidas o Fstado de Resultados
Articulo 17°- El estado de ganancias y pérdidas o estado

de resultadoy debe presemiar lo totalidad de las cuentas gue lo
integran, enciianto sea aplicable, dentro de la siguiente clasificacion:
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l- Ingresos brutos por venias
Meros:

al  Devoluciones en ventas
h) Descuentos y bonificaciones en ventas.

2~ Ingresos netos por ventas
Adenos:
3.- Closto de las mercancias o servicios vendidos

4.-  Uilidad fpérdida) bruta en venta

Mewnos:
5.- (Ferstos de Ciperaciones

a) Crastos de venltay

hj Fastos generales v de administracicn

f) Utilidad (pérdidal neta de operaciones

7 Ciros ingresos ¥ gastos no operacionales:

a) Citros ingresos
Menos:
b iros pastos
&~ Participacion patrimonial en los resultados de filiales no

consolidadas v afiliadas.

L

Y- Llidad ipérdida) neta antes del impuesto sobre la renta
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Menos:
M- Impnesto sobre la renta

al  Del afio o periodo economico
hl Diferido

- Partidas extracvdinarias
e {ngresos extracrdinarios
Menas:
bl Crastos extraordinarios
12- Utilidad ¢pérdida) neta del afio o periodo econdmico
Cuando g empresa  lenga  cardeter  industrial o
manufacturera debe presentar, ademds, como anexo, el estado de
cosio de produccion o fabricacion para el mismo periodo, Debe
mosirarse copjuntamente con el estado de ganancias v pérdidas o
estado de resultados la siguiente informacion: '
Utilidad (pérdida) neta por accion:
Con el efecto de las partidas extraordinarias;
Sin el efecto de las partidas extracrdinarias.
Articulo 158%-  Todos los pastos, costos e ingresos

deberan  registrarse  correlocionadamente,  sin anticiparios,
sobrestimarios ni subestimarlos, de modo que reflefen razonablemente
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los resultados de las operaciones de cada afio o periodo economico
de la entidad,

Articulo 19°.- Bl estado de ganancias y pérdidas o estado
de resultados debe mostrar, en lodo caso, por separade. aguellas
partidas importantes v extraordinarias que provengan de eventos o
transacciones no relacionadas  directamente con las  actividades
normales v tipicas de la entidad, y  cuya  indiscriminacion
distorsionaria el analisis de los resultados de las operaciones del afio
o periodo economioo,

Articulo 20°- Los ajustes corrvespondientes a afios o
periodos econcmicos anteriores deben limitarse a:

{- Las partidas de importancia  relativa  gue  puedan
identificarse  especificamente y  relacionarse con  las
actividades de la entidad en los afios o periodos
SCORGINICAS anlerioreas.

2.- Las partidas que no  sean  atribuibles a  evenlos
coondmicos ocurridos con posterioridad a la fecha de la
elaboracion de los estados financieros del aflo o periodo
econamica anterior.,

3.~  Las partiday gque dependan principalmente de decisiones
tomadas por personas ajenas a la entidad, y que no fueron
susceptibles de estimacion razonable con anterioridad «a
tales decisiones. No deben incluirse los cambios en las
estimaciones o valuaciones tipicas del proceso contable.

En todo caso, deben modificarse los estados financieros
de los afios o periodos econdmicos anteriores, de modo que incluyan
los afustes efectuados, indicando en forma clara su naturaleza, asi
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como, su efecto en los estados financieros o en las notas a los mismos.
Dgben sefialarse, ademdas, ¢l efecto de lales afustes en el saldo de
ganancias refenidas no distribuidas al comienzo del afio o periodo
econamice anterior.

Secoidn IV

Del Extado de Movimiento de las Cuentas de Patrimornio

Articulo 21°- La informacion relativa a todas las cuentas
de patrimonio deberd ser presentada en un estado separado.

Articudo 22°- B movimiento de las panancias retenidas
ne distribuidas o wiilidades no distribuidas debe contener, en cuanto
sean aplicables, los siguienies elementos:

Saldo de las ganancias retenidas no distribuidas al inicio
del afio o periodo economico,

Apustes correspondientes a aiios o periodos economicos
anleriores.

Monto de lo wilidad (pérdida) neta del ako o periodo
ECONGINICE,

Apropiaciones para reservas destingdas en el afio o
periodo gconomico.

Dividendos declarados en el afio o periodo econdmico.

« Saldo de las ganancias retenidas no distribuidays al final
del afio o periodo econdmico.
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Seccion 17
Del Kstade de Flufos de Efectivo
Articulo 23°- El estado de fljos de efectivo deberg ser
preparado de conformidad con loy principios de comtabilidad de
aceptacion  general en Venezuela e incluir, como mimimo, los

movisientos de efectivo ¥ sus equivalentes provenientes o usados en
actividades operacionales, de inversién y financieras.

Articulo 24°%- LKl estado de flujos de efective debe
gspecificar, en cuanio sean aplicables, los sicuwientes elementos, bien
sea por el método directo o el método indirecto:

-Flujos de efective por aelividades operacionales.

-Flwjos de efectivo por actividades de inversion,

Moy de efective por actividades financieras.

-Variacion del efective v sus eguivalentes entre el saldo
imicial y el final del afio o periodo econdmico informado.

-salde de efective v sus equivalente al final del afio o
periodo economico informado,
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Articnlo 28%- La actualizacion de los estados financieros
mistoricos se debe efectuar por wne de los siguientes mélodos, de
conformidad con las normas establecidas por los principios de
comtabilidad de aceptacion general al respecto:

-Método de Nivel General de Precios (NGP)
-Método mixio,

Articido 29°- Los valores corrientes de los activos fijos,
wsadaos bajo el Método mixto, deberdn estar respaldados por informes
de avalios efectnados por peritos independientes. Fstos avaltios
deberan efectuarse, como minimo, cada tres afios, La actualizacion
durante este lapso debe efectuarse, en cuanto sea aplicable, mediante
la aplicacion de {ab el indice de devaluacion del bolivar respecto a la
divisa en la que se adguirieron los actives fijos con un nivel
significative de componente importads o por indicadores econdmicos
especificas de la actividad de su indusiria para aquellos activos fijos
con wn pivel significative de componente nacional; v b el indice de
mantenimiento  establecide  por  los  peritos  avaluadores
independientes. En mingun caso, el valor actualizado de los activos
Jijos debe exceder del valor equitativo de mercado. La Caomision
Nacional! de Valores podrd establecer normas relativas a los avalios
de activoy fijos, inchivendo los mecanismoy de control necesarios en
relacion con los peritos avaluadores independientes,

Articulo  30%- Las bases para el calenlo de la
deprectacion de los valores actmalizades y valores corrientes de los
activos fijos, en cuanto al método de depreciacion v vida il deben
ser las mismas utilizadas para el calenlo de la depreciacion de los
actives fifes a valores histdricos. El gasto por depreciacion de los
actives fijos a valores actuahizados y a valores corrientes se debe
regisirar directamenie en las correspondientes cuentas de resultado y
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necesariamente este elemenio debe ser deducido de la utilidad o
pérdida del afio o periodo econdmiceo.

Articule 31°- Bl consumo o venta de los inventarios a
valores actwalizados v a valores corrientes se debe registrar
directamente en las correspondientes cunenfas de resultado v
necesariamente este elemenlo debe ser deducido de la utilidad o
perdida del afio o periodo econcomico. El valor corriente de los
ventarios de mercancia no debera exceder del costo ootual de
adguisicion 0 costo de produccion,

Articulo 32°- En el estado de ganancias o pérdidas o
esiado de resultade se debe mostrar en un renglon por separado la
porcion realizada de resultade por Fxposicion a la inflacién (RED del
e o periodo econcmico.

Articilo 33°%- Los estados financieros actualizados por
los efectos de la inflacion deben incluir, en cuanto sea aplicable, los
signientes elementos en el patrimonio de la entidad;

-Capital social actualizado.

-Cranancias retenidas no distribuidas actualizadas,
-Reserva legal y otras reservas de capital actualizadas.
-RET acumulado.

-Resuliado por tenencia de actives no monetarios.

Artienls 34%- El monto a capitalizar de la cuenta
“Resultado por tenencia de activos wo monetarios” debera estar
respaldado por avalios efectuados por peritos independientes. Fl
informe de los peritos avaluadores independientes estara o la
disposicion de la Comision Nacional de Valores,
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Articuls 35°- Las sociedades sometidas al control de la
(Comision Nacional de Valores gue iniciaron el gfercicio economico a
partir del primiero de enero de 1996, deberdn presentar los estados
financieras apustados por efectos de la inflacion como nnicos.

La Comisign Nacional de Valores podrd aulorizar a
dichas entidades a presentar los estados financieros historicos,
crands a su juicio la sociedad, mediante solicitud motivada, asi lo
Justifigue.

Capitwlo 1T
Del fnforme de los Contadores Piblicos Independientes

Articulo 36°%- 4 los efectos de las presentes Novmas, los
Cantadores Publicos en Ejercicio Independiente de fa Profesion deben
inscribirse en el correspondientes Registro gue Hevara la Comision
Nacional de  Valores. A dal jin, los  Contadores  Priblicos
Independientes divigiran a la Comisién la respectiva solicitud y se
compromeleran a dar fiel cumplimiento a las Normas dictadas por la
Comision Nactonal de Valores. La wiolacion de las mismas por parte
del Contador Publico Independiente dara Ilngar a la cancelacion de la
respectiva inscripeion. La inseripeion no se efectuara si el solicitante
no renne los reguisitos gue establezea la Comision.

Articulo 37%- Fl Contador Piblico Independiente no
puede dictaminar sobre estados financieros de entidades emisoras,
chiando se encuentre én algunas de las siguienfes siluaciones!

f-  Cuando  hubiere desempeRado  cualguier  cargo
« relacionade con sy actividad projesional, en la entidad
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solicitante, en el periado de cinco ailos swjeto a
dictamen,

2~ Cuando tuviere algtin interés financiero, active o pasivo
directa o indivecto, en la entidad solicitante.

3-  Cuando twviere dependencia econdmica de la entidad
anditada,
4~ Cuando tuviere con los directores o con el personal

glecutive de la entidad emisora paremtesco hasta el
cuarto grade de consanguinidad ¢ segundo de afinidad o
sea comvtige de alguno de ellos,

3-  Cuando gierza la funcion de Comisario Principal o
Stplente en la entidad,

: Articnlo 38°- En la gjecucion de su trabajo profesional,
el Contador Pitblico en Ejercicio Independiente de la Profesion, debe
regirse por las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Fenezuela.

Articulo 39°- La Comision Nacional de Valores podra
exigir a los Comtados Piblicos Independientes la presentacion de los
papeles de trabajo que sirvieron de base para sustentar su dictamen,

Articulo 40F.- Los Contadores Publicos Independientes, a
los efectos del articulo 117 de las presentes Normas, deben emitir un
informe especial en donde se indigue que han revisado la informacion
suplementaria requerida por la Comisidn Nacional de Valores v que
dicha informacion fue preparada de conformidad con las normas
establecidasa tal efecto.
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Articulo 41°- En log casos gue por razones practicas los
Contadores Publicos independientes, en la gjecucion de los wrabajos
relacionados con los anieriores, se vean impedidos de aplicar
procedimientos  de  aundiloria  generalmente  aceptados v,  en
consecrencia, no pueden emitiv opinion sobre loy estados financieros
para los  mismos, deben  especificar  detalladamente, en  sus
correspondientes fnformes, las limitaciones en el alcance de las
prughas  de  awditoria. En  tal  sentido, deben  describir  los
procedimientos utilizados, asi como expresar sy opinicn sobre las
crentas gue havan examinado sin limitaciones.

Capitulo 11T

Liisposiciones Finales

Articulo 42°- Las presenies Normas seran aplicables, de
manera obligatovia, para las entidades sometidas al control de la
Comision Nacional de Valores, cuyos afos o efercicios econdmicos
comiencen con posterioridad al 31 de diciembre de 1993 Sin
embargo, cualguier entidad sometida al control de lo Comisicn
Nacional de  Valores podra  adoptar  las  presentes  Normas,
voluntariamente,  por  anticipade  para  los afios o  efercicios
ECORGIMICHS £ CHISO,

Articulo 43%- Se¢ derogan las “Nermas para la
Elaboracion de los Estados Financieros de las Entidades Regiday por
la Ley de Mercado de Capitales”, publicada en la Gaceta Oficial de la
Republica de Venezuela N° 4,689, Extracrdinario, de fecha 02 de
febrero de 1994,
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Artienlo 445~ Las  presentes Normas entrardn  en
vigenoia a partiv de si publicacion en al Gaceta Oficial de la
Repiiblica de Venezuela.
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