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REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion N°038-2006
Caracas, 05 de abril de 2006
195° y 147°

La Comisién Nacional de Valores, en uso de las facultades que le confiere el
articulo 2, los numerales 2, 5, 6, 9, 11y 15 del articulo 9 y los articulos 25,
27y 32 de la Ley de Mercado de Capitales, resuelve lo siguiente:

CONSIDERANDO

Que la Comisién Nacional de Valores tiene, entre otras atribuciones, la

regulacién y promocién del mercado de capitales;

Que la Ley de Mercado de Capitales dispone que la Comisién Nacional de
Valores tiene la atribucién de autorizar la oferta publica en el territorio
nacional de obligaciones, papeles comerciales, titulos de participacion y

demas valores emitidos por organismos internacionales;

Que los entes multilaterales constituyen organismos internacionales con
personalidad juridica de derecho internacional publico distintos de las
sociedades regidas por el Cédigo de Comercio de la Republica Bolivariana de

Venezuela;

Que la constitucién y el funcionamiento de los entes multilaterales est3

regidos por tratados internacionales;
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Que la Ley de Mercado de ‘Capitales a lo largo de su articulado se refiere a
titulos valores emitidos por"ét:ciedades mercantiles y no los emitidos por

organismos multilaterales;

Que los entes multilaterales que pretendan hacer oferta publica de
obligaciones, papeles comerciales y titulos de participacion en Venezuela
requieren de una normativa especial que se adapte a las disposiciones de
los tratados internacionales que regulan su constitucion, funcionamiento o

cualquier aspecto de éstos;

Que conforme a la Ley de Mercado de Capitales, la Comision Nacional de
Valores debe adoptar las medidas necesarias para resguardar los intereses
de los inversores en obligaciones, papeles comerciales o titulos de
participacion emitidos por entes ‘multilaterales que hayan sido objeto de
oferta publica en la Republica Bolivariana de Venezuela, todo ello con
sujecion a los tratados  internacionales que regulan la constitucidn,

funcionamiento y cualquier aspecto de dichos entes;

En este sentido, la Comision Nacional de Valores dicta las siguientes:


CID-03


REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA Y COLOCACION
PRIMARIA DE OBLIGACIONES, PAPELES COMERCIALES Y TITULOS
DE PARTICIPACION POR PARTE DE ENTES MULTILATERALES

Capitulo I

Disposiciones Generales sobre Oferta Publica de obligaciones, papeles

comerciales v titulos de participacion por parte de Entes Multilaterales

Articulol.- La emisién y oferta publica de obligaciones, papeles
comerciales o titulos de participacion en la Republica Bolivariana de
Venezuela por parte de entes multilaterales se regiran por lo establecido en
las presentes normas y los tratados internacionales que regulan la
constitucién, funcionamiento  y cualquier aspecto de dichos entes

multilaterales.

Paragrafo Unico.- A los efectos de estas normas se entenderd por entes
multilaterales aquellos organismos internacionales de caracter financiero,
con personalidad juridica de derecho internacional publico que hayan sido
creados en virtud de tratados o acuerdos internacionales, ratificados por la
Republica Bolivariana de Venezuela, y que estén domiciliados en Ia

Republica Bolivariana de Venezuela o en el exterior.

tad
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Articulo 2.- Los entes multilaterales que pretendan hacef oferta publica de
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion en la Republica
Bolivariana de Venezuela deberan obtener previamente la correspondiente
autorizacién de la Comision Nacional de Valores. A tal efecto, deberan

suministrar toda la informacion prevista en las presentes normas.

Articulo 3.- La autorizacidn para hacer oferta publica otorgada por la
Comisién Nacional de Valores y la inscripcion de la emisién correspondiente
en el Registro Nacional de Valores, son condiciones previas e indispensables
para ofrecer publicamente en la Republica Bolivariana de Venezuela
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion emitidos por
entes multilaterales. Antes de ser autorizada la oferta pulblica de
determinadas obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion e
inscrita la emisién en el Registro Nacional de Valores, no se podra celebrar
opciones de compra, ni aceptar cantidades de dinero por concepto de

adelanto de precio, garantia de la operacion y otros conceptos similares.

Paragrafo Unico.- Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo,
los entes multilaterales que pretendan realizar una emision de obligaciones,
papeles comerciales o titulos de participacion o aquellas personas que
pretendan actuar como agentes de colocacion de dicha emision podran
“efectuar presentaciones, analisis 0 sondeos del mercado, aun antes de ser
autorizada la correspondiente oferta publica, en el entendido que en ningun

caso esta actividad implique compromiso alguno para el inversionista. En
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caso de que haya el propdsito de realizar tales analisis o sondeos mediante
comunicaciones escritas, se requerird al efecto la previa aprobacion de la

Com_isidn Nacional de Valores.

Articulo 4.- La colocacion de una emision de obligaciones, papeles
comerciales o titulos de participacidon podra ser realizada directamente por
el ente multilateral, o indirectamente mediante agentes de colocacidn, los
cuales podrén actuar en firme, garantizando la colocacion o, a mayores

esfuerzos, segun se estipule en el correspondiente contrato de colocacion.

Articulo 5.- Los entes multilaterales podran efectuar la correspondiente

emisién en una o varias series, simultaneas o sucesivas

Articulo 6.- La oferta publica de obligaciones, papeles comerciales o titulos
de participacién, o la primera serie de éstos debera iniciarse dentro de los
tres (3) meses siguientes a la fecha de la inscripcion de los valores en el
Registro Nacional de Valores, salvo que la Comisién Nacional de Valores
resuelva prorrogar el lapso por tres (3) meses adicionales, cuando a su
juicio los interesados justifiquen la necesidad de la prdrroga -y actualicen la
informacion del prospecto, conforme a los términos que establezca la

Comision Nacional de Valores en cada caso.

Articulo 7.- La autorizacién otorgada por la Comisién Nacional de Vaidres

para la emisién y oferta piblica de obligaciones, y titulos de parfiCipacion
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por parte de entes multilaterales tendra una vigencia m‘éxima de dos (2)
anos contados a partir del dia siguiente a la fecha de autorizacion de oferta
publica de dichos valores. La autorizacidn emanada de la Comision Nacional
de Valores para la emision y oferta publica de papeles comerciales por parte
de los entes multilaterales tendra una vigencia de un (1) ano calendario,
contado a partir del dia siguiente de la fecha de la autorizacion de la oferta
plblica de esos valores. Durante la vigencia de la autorizacion, los entes
multilaterales podran efectuar la correspondiente emision en una o varias

series.

Articulo 8.- El ente multilateral emisor o la persona autorizada para hacer
oferta publica debera publicar en un diario de alta circulacién nacional, un
aviso haciendo del conocimiento publico, con por lo menos cinco (5) dias
de anticipacion, la fecha a partir de la cual se iniciara la respectiva
colocacion primaria, indicando ademas los nombres, direcciones y teléfonos
de los agentes de colocacion. Este aviso debera contar con la previa
autorizacion de la Comisién Nacional de Valores. Cuando la emision se
efectle en series sucesivas, el ente multilateral emisor debera publicar
avisos similares al descrito anteriormente, con por lo menos cinco (5) dias
de anticipacidn a la colocaciéon de cada una de las series respectivas. Estos
avisos no requeriran la previa autorizacion de la Comision Nacional de
"Valores; no obstante, una vez publicados deberan remitirse

inmediatamente a dicho Organismo.
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Pagrafo Unico.- El emisor podra publicar los avisos adicionales que
juzgue convenientes para el éxito de la colocacion. De igual forma, debera
publicarse un aviso en el cual se indique la conclusidon del proceso de
colocacidn, sin necesidad alguna de indicar los resultados de la colocacidn
siendo esto a discrecion del ente emisor. Dicha publicacion se hara dentro
de los cinco (5) dias siguientes después de haber terminado la colocacion.
Tales avisos no requeriran la previa autorizacion de la Comisién Nacional
de Valores; sin embargo, una vez publicados, deberan remitirse de

inmediato este Organismo.

Articulo 9.- El plazo de vencimiento de los papeles comerciales emitidos
por los entes multilaterales no podra ser inferior a quince (15) dias ni
superior a trescientos sesenta (360) dias. El plazo de vencimiento de las
obligaciones no podra ser inferior a trescientos sesenta (360) dias y el
plazo de vencimiento los titulos de participacion estara asociado a las

caracteristicas del activo subyacente.

Capitulo II
De la Solicitud y el Prospecto

Articulo 10.- La solicitud de autorizacion para realizar oferta plblica de
" obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion por parte de

entes multilaterales debera ser suscrita por el funcionario competente o la

persona debidamente autorizada para representar al ente multilateral
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emisor. Adicionalmente, la solicitud de autorizacién debera ser acompafada
por la versidn preliminar del prospecto de la emisién y los anexos que se

describen en el presente Capitulo.

Articulo 11.- El prospecto a ser emitido por el ente multilateral emisor

debera redactarse en idioma castellano, y contener la siguiente informacion:

1.- La portada del prospecto debera contener la palabra "PROSPECTOQO” en
letras mayusculas. Asi mismo, la portada deberd contener un sumario que le
permita al inversor identificar las obligaciones, papeles comerciales o titulos

de participacion, segun el caso, que componen la emision.

2.- Las condiciones y caracteristicas generales de la emisidn, incluyendo, la
clase de valor ofrecido, el valor nominal, el nimero de valores, la moneda
en que los valores se encuentran denominados, tasa de interés, el monto
total de la oferta, informacidn sobre las series de la emision, de ser el caso,
el monto minimo de suscripcion, las condiciones aplicables al cobro de los
valores, la vigencia de la emisién y de las garantias que respaldan la

emision, si las hubiere, asi como los datos principales de dichas garantias.

3.- Sistema de amortizacion y rescate previsto para el reembolso del capital,

'ir}dicando el lugar, la fecha y forma de pago.
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4.- Informacidn sobre los usos a que se destinaran los fondos provenientes
de la venta de los valores.

5.- Los derechos de los tenedores de las obligaciones, papeles comerciales
o titulos de participacion, segun sea el caso, en el supuesto de liquidacion

del ente multilateral.

6.- Las politicas o limitaciones que adopte el ente multilateral en cuanto a

distribucion de dividendos.

7.- Cualquier caracteristica especial de las obligaciones, los papeles
comerciales o los titulos de participacién, a ser emitidos.

8.- Descripcion detallada del sistema o procedimiento de colocacion de la
emision, indicando los mercados en que vaya a negociarse, el agente de

colocacion y los agentes distribuidores.

9.- Identificacidon de los principios que utiliza el ente multilateral a los fines

de preparar sus estados financieros.

10.- Identificacidon y firma del representante legal del ente multilateral

emisor.

11.- La informacidn exigida por el articulo 20 de las presentes Nor
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Articulo 12.- La solicitud de autorizacién debera ser acompafiada de los

siguientes anexos:

1.- Copia del Contrato de Colocacion a ser suscrito entre el ente multilateral

emisor y el agente de colocacidn, de ser el caso.

2.- Copia del Contrato de Distribucion a ser suscrito entre el agente de
colocacidn y los agentes distribuidores, de ser el caso.
3.Copia del Contrato de Agente de Pago, a ser suscrito entre el ente

multilateral emisor y agente de pago, de ser el caso.

4.- Copia del acto corporativo del ente multilateral en el cual el drgano
competente del ente multilateral haya decidido y autorizado la realizacion de
la emision de obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion,
segin sea el caso. La emision de obligaciones, papeles comerciales o
titulos de participacion, segun sea el caso, por parte de entes multilaterales
deberd ser autorizada por el drgano interno de dichos entes a quien
corresponda tal facultad de conformidad con los tratados internacionales de
creacion o funcionamiento o de cualquier otro aspecto de éstos, documentos
constitutivos, estatutos o demas normas aplicables al respectivo ente

multilateral, segln sea el caso.

5.- Copia del documento constitutivo del ente multilateral emisor, o del

tratado o acuerdo internacional que haga sus veces publicado en Gaceta

10
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Oﬁcial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

6.- Copia de los estados financieros del ente multilateral auditados por
contadores publicos en ejercicio independiente de la profesion
correspondientes a los tres (3) ultimos ejercicios fiscales. Los estados
financieros del ente multilateral deberan estar preparados y emitidos de
conformidad con los principios de contabilidad que sean utilizados de forma
regular por el ente multilateral y que sean sometidos anualmente a la
consideracion de la maxima autoridad interna del respectivo ente
multilateral. Los contadores publicos que dictaminen sobre los estados
financieros del ente multilateral presentados a la Comisidon Nacional de
Valores deberdan ser de reconocido prestigio internacional y estar
capacitados para dictaminar sobre dichos estados financieros, de
conformidad con los principios de contabilidad que sean utilizados de forma
regular por el ente multilateral. Los contadores publicos deberan emitir un
resumen en donde se indique las principales diferencias entre las normas
aplicables a los estados financieros preparados por el ente multilateral y los
“Principios de Contabilidad de Aceptacién General” emitidos por la

Federacion de Contadores Publicos de Venezuela.

Articulo 13.- No serd necesaria la obtencién de ningun tipo de calificacion

‘de riesgo emitida por empresas locales, en aquellos casos en los que, a

juicio de la Comision Nacional de Valores, el respectivo ente multilat

cuente con suficientes calificaciones internacionales de riesgo otorgadas por
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empresas calificadoras de riesgo internacionales de reconocida reputacion y

solvencia.

Articulo 14.- Una vez autorizado el prospecto debera incluirse la siguiente
leyenda en la portada del prospecto: “LA COMISION NACIONAL DE
VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA
OFERTA PUBLICA Y COLOCACION PRIMARIA DE OBLIGACIONES, PAPELES
COMERCIALES Y TITULOS DE PARTICIPACION POR PARTE DE ENTES
MULTILATERALES EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE
AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA DE LOS TITULOS DESCRITOS
EN ESTE PROSPECTO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO
CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION”.

Capitulo III

De la Autorizacion de la Comision Nacional de Valores

Articulo 15.- La solicitud de autorizacién para hacer oferta pUblica de
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion, segin sea el
caso, deberd ser decidida por la Comision Nacional de Valores de
conformidad con los plazos establecidos en el articulo 29 de la Ley de
"Mercado de Capitales. La solicitud se considerara formalmente presentada
una vez que el ente multilateral emisor haya suministrado a la Comision

Nacional de Valores la totalidad de la informacion requerida en las presentes


CID-03


REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

normas. Se entendera que la Comision Nacional de Valores ha aprobado la
emision y oferta publica de las obligaciones, papeles comerciales o titulos
de participacion, segun sea el caso, en supuesto que no se pronuncie
dentro de los plazos previstos en el articulo 29 de la Ley de Mercado de
Capitales.

Articulo 16.- El prospecto de una emisiébn o serie no debe circular
publicamente hasta tanto se haya inscrito la emisién o serie correspondiente
en el Registro Nacional de Valores. Sin embargo, el ente multilateral emisor
podra suministrar privadamente copia de dicho prospecto a los agentes de
colocacion y distribucidn que se propongan participar en la colocacion de las
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacidn, segln sea el
caso. Las copias suministradas a los agentes de colocacion y distribucion no

podran circular entre personas distintas a las mencionadas.

Articulo 17.- Durante el proceso de colocacion primaria, el prospecto
definitivo estara a disposicion del publico en las oficinas del agente de
colocacién y agente de distribucion, de ser el caso, y debera ser entregado a

cualquier persona que lo solicite.

Articulo 18.- Toda propaganda o publicidad oral o escrita relacionada con
‘la oferta pulblica de obligaciones, papeles comerciales o titulos de
participacion debera someterse a la aprobacion de la Comisidn Nacion

Valores antes de ser divulgada. No se considerara propaganda o
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a los efectos de las presentes normas aquellas presentaciones orales o
presentaciones a través de medios audiovisuales que realicen los entes
multilaterales emisores directamente a potenciales inversionistas de forma
individual o en grupo, 0 a través de su Pagina Web, siempre y cuando
dichas presentaciones no involucren compromiso alguno para los potenciales

inversionistas.

Articulo 19.- Una vez autorizada la oferta pulblica de las obligaciones,
papeles comerciales o titulos de participaciéon, segin sea el caso, la
Comisidn Nacional de Valores procedera a inscribirlos en el Registro Nacional
de Valores. Este registro certifica que el ente multilateral emisor ha cumplido
con las disposiciones de las presentes normas y la Ley de Mercado de
Capitales. Una vez inscritas las obligaciones, papeles comerciales o titulos de
participacion en el Registro Nacional de Valores el ente multilateral emisor
debera suministrar a la Comision Nacional de Valores diez (10) ejemplares
del prospecto definitivo de la emisidn o de la respectiva serie. El prospecto
definitivo debera ser autorizado por la Comision Nacional de Valores previo
al inicio de la oferta publica. |

Capitulo IV

"Del sistema de representacion de los tenedores de obligaciones, papeles

comerciales o titulos de participacion emitidos por entes multilaterales

14


CID-03


REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Articulo 20.- El prospecto de emision establecerda el sistema de

representacion de los tenedores de obligaciones, papeles comerciales o

titulos de participacion, el cual deberd en todo caso ser consistente con las

inmunidades y privilegios de los entes multilaterales emisores y con las

practicas del mercado internacional, y estara sujeto a la autorizacion de la

Comision Nacional de Valores.

Capitulo V

Informacion Periddica y Ocasional a ser suministrada a la

Comision Nacional de Valores

Articulo 21.- Los entes multilaterales cuyas obligaciones, papeles

comerciales o titulos de participacion sean objeto de oferta publica y se

encuentren

inscritos en el Registro Nacional de Valores estaran sometidos a

las obligaciones de suministro de informacién periddica y ocasional

contenidas en el presente Capitulo.

Articulo 22.- Los entes multilaterales cuyas obligaciones, papeles

comerciales o titulos de participacion sean objeto de oferta publica y se

encuentren
) suministrar
Financieros

establecido

inscritos en el Registro Nacional de Valores estan obligados a
a la Comision Nacional de Valores copia de los Estados
anuales preparados y auditados de conformidad con

en el numeral 6 del articulo 12 de las presentes normas; dentro

M
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de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de su ejercicio fiscal.

Articulo 23.- Los entes multilaterales cuyas obligaciones, papeles
comerciales o titulos de participacion se encuentren inscritos en el Registro
Nacional de Valores deberan informar a la Comision Nacional de Valores y
hacer del conocimiento publico aquellos hechos o eventos internos del ente
multilateral emisor relacionados propiamente con éste que sean susceptibles
de afectar de manera significativa el valor de cotizacion de las obligaciones,
papeles comerciales o titulos de participacion por ellos emitidos. Esta
informacion deberd ser hecha del conocimiento publico dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la fecha en la cual el ente tenga conocimiento de la

ocurrencia del hecho o evento de que se trate.

Paragrafo Primero.- A tales fines los entes multilaterales emisores
deberan preparar un comunicado listando los hechos o eventos ocurridos
que sean susceptibles de afectar de manera significativa el valor de
cotizacidn de las obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion
por ellos emitidos. Dicho comunicado debera consignarse ante la Comision
Nacional de Valores y ante las Bolsas de Valores en las cuales-se coticen las
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion emitidos por el

ente multilateral emisor, si fuere el caso.

Paragrafo Segundo.- El ente multilateral emisor que considere que la

divulgacion de la informacion privilegiada puede resultar perjudicial a sus
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propios intereses o a los tenedores de los valores emitidos, debera
suministrar a la Comision Nacional de Valores dicha informacion, dentro del
plazo antes senalado, pudiendo solicitar que tal informacion se mantenga en
reserva, mediante solicitud razonada donde se explique con claridad los
motivos de hecho o de derecho de dicha solicitud. En dicho caso, la
consignacion del comunicado en los términos antes indicados, quedara

suspendida hasta que la solicitud de confidencialidad sea resuelta.

Articulo 24.- La celebracion de asambleas y eleccidn de autoridades, la
reduccion o aumento del capital social, el decreto y pago de dividendos, la
distribucion de utilidades, la adquisicidon de acciones propias, la tenencia de
participaciones reciprocas y cualquier otra operacion (de caracter gerencial,
administrativo u otro aspecto, sin limitacion) de los entes multilaterales
cuyas obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores se realizard de
acuerdo con el procedimiento establecido en los tratados internacionales
respectivos. Los entes multilaterales no requeriran de autorizacién de la
Comisidn Nacional de Valores para ninguno de dichos conceptos, vy
Gnicamente deberan suministrar a la Comisidn Nacional de Valores
informacidn relacionada con éstos si ello fuere requerido conforme al

articulo 23 de estas normas.
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Capitulo VI

Representacion y Custodia de las obligaciones, papeles comerciales

y titulos de participacion emitidos por entes multilaterales.

Articulo 25.- Las obligaciones, papeles comerciales o titulos de
participacion emitidos por entes multilaterales bajo las presentes normas
podran representarse por medio de anotaciones en cuenta o por medio de
titulos.

La representacidon de dichos valores por medio de anotaciones en cuenta
serd irreversible y serd depositados en la caja de valores, en bancos o
cualquier institucion financiera debidamente autorizada para su

funcionamiento.

La representacion por medio de titulos sera reversible. El paso al sistema de
anotaciones en cuenta podra hacerse a medida que los titulares otorguen su

consentimiento.

En el supuesto que una emision en particular esté representada mediante
titulos, el ente multilateral podrd emitir titulos individuales, globales, o
macrotitulos, siempre que contengan titulos con iguales caracteristicas, sean
0 no de una misma serie. En caso de titulos globales o macrotitulos, el
emisor 'podré autorizar al depositario para que proceda a la emision de

certificados de custodia negociables que evidencien el porcentaje adquirido
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de la emisidon o con base al sistema de anotaciones en cuenta.

Articulo 26.- Los entes multilaterales que deseen retirar de la oferta
publica las obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacién, por
ellos emitidos deberan consignar ante la Comisién Nacional de Valores, una
solicitud firmada por su representante legal la cual deberd contener la

informacion siguiente:

1-Identificacion del representante legal;

2-Denominacion social del ente multilateral emisor;

3-Datos de creacién del ente multilateral emisor;

4- Autorizacidon otorgada por el ente multilateral emisor a su representante
legal para realizar la solicitud de retiro de la oferta publica;

5- Numero y fecha de la Resolucion por la cual el ente multilateral emisor
fue autorizado para realizar oferta publica de las obligaciones, papeles
comerciales o titulos de participacion objeto de la solicitud;

6- Datos de inscripcién de las obligaciones, papeles comerciales o titulos de
participacién de la solicitud en el Registro Nacional de Valores.

7- Descripcidon de las obligaciones, papeles comerciales o titulos de

participacion objeto de la solicitud de retiro de la oferta publica.
" Dicha solicitud debera estar acompanada de los siguientes documentos:

1- Copia de la asamblea de los respectivos titulares de los valoresen cual
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manifiestan su voluntad de no continuar con la oferta- publica de dichos

instrumentos.

2.- Exposicién escrita de las razones por las cuales el ente multilateral
emisor ha decidido no continuar con la oferta publica de las obligaciones,

papeles comerciales o titulos de participacion objeto de la solicitud;

3.- Evidencia de la aprobacion del retiro de oferta publica de las
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion objeto de la
solicitud por parte de los tenedores de obligaciones, papeles comerciales, o

titulos de participacion objeto de la solicitud; y

4.- Relacién detallada del volumen de transacciones realizadas con las
obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion objeto de la

solicitud durante los tres(3) ultimos meses.

Articulo 27.- La Comision Nacional de Valores autorizara el retiro de la
oferta publica solicitado por el ente multilateral, si dicho retiro ha sido
aprobado por los tenedores que representen al menos tres cuartas partes
del capital pendiente de pago de las obligaciones, papeles comerciales o

titulos de participacion objeto de la solicitud.
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Capitulo VII
Disposiciones Finales

Articulo 28.- Los entes multilaterales que realicen o pretendan realizar
oferta publica de obligaciones, papeles comerciales o titulos de participacion
en Venezuela no se encuentran sujetos a las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercado de Capitales, y en las normas que las reglamentan
referentes a las sociedades de comercio cuyas acciones, obligaciones,
papeles comerciales, titulos de participacion u otros valores sean objeto de
oferta publica en los términos de dicha Ley, o controladas por la Comision
Nacional de Valores, salvo por aquellas normas dictadas especificamente

para regular a los entes multilaterales.

Articulo 29.- La existencia, la capacidad, el funcionamiento, disolucion,
prerrogativas e inmunidades de los entes multilaterales cuyas obligaciones,
papeles comerciales o titulos de participacion se encuentren inscritos en el
Registro Nacional de Valores, incluyendo sin limitacion su existencia,
estructura y composicién de capital y patrimonial, acciones en tesoreria,
participaciones reciprocas, la constitucion, el funcionamiento y la
composicion de sus 6rganos de direccidn, decision, administracion,
fiscalizacion y control de dichos entes y la prepafacién de estados
" financieros, se rigen por lo establecido en los tratados internacionales

respectivos.


CID-03


[}

4
-2
-2

- '._—.-;._ Py st -

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Articulo 30.- Se deja sin efe£:to las “Instrucciones Sobre los Requisitos y
Normas Que Deben Cumplir los Organismos Internacionales que se
Propongan Hacer Oferta PUblica de Titulos Valores en el Territorio Nacional,
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Mercado de
Capitales (CNV-FG-03)”

Articulo 31.- Las presentes normas entraran en vigencia una vez publicada

en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela,
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