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Si transcurrido el lapso de un (1) mes se hace imposible la reubicaclén
del funclonario o funcionaria publico de carrera que ssa objeto de 1a
medida de reduccidn de personal, dste quedard retirado del cargo de
carrera e incorporado al registro de elegibles, todo de conformidad con lo
previsto en el articulo 78, Gitimo aparte de la Ley del Estatuto de 1
Funcién Plblica, y se procedera al pago de los derechos que por ley le
correspondan.

Los actos administrativos que se dicten en ejecucion de este articulo,
deberdn ser notificados, participandole a los afectados que podran
ejercer el recurso Contencioso Administrativo Funcionarial, de
conformidad con la Ley Que regula la materla.

Articulo 3. La Direccion General de la Oficina de Gestién Administrativa
debera nodficar a los obreros que sean objeto de Ja medida de reducclén
de personai, hasta el numero de afectados que se detarminan en al Plan
de Reestructuradén y Reorganizacidn Administrativa y Funcional, en
virtyd dei Decreto N° 7.283, de fecha 2 de marzo de 2010, publicado en
la Gaceta Oficial de la RepUblica Bofivariana de Venezuela N° 5.954
Extraordinario, de fecha 3 de marzo de 2010, situacidén que constituye
und causa ajena a la voluntad de las partes, conforme a lo previsto en el
articuio 98 de la Ley Orgdnica del Trabajo.

La Direccion General de la Oficina de Gestldn Administrativa deberd
otorgar a los obreros objetos de la medida de raduccién de personal el
preaviso previsto en el articulo 104 da |3 Ley Orgéanica del Trabalo, en
virtud de gue ia terminacion de la relacién laboral se subsume dentro del
supuesto de terminacién de trabajo basada en motivos acondmicos y
tecnoldgicos.

En caso de omitirse el aviso de preaviso, se pagara al obrero una
cantidad igual al salario del periodo correspondlents, de conformidad con
lo previsto en el articulo 106 de la Ley Orgdnica del Trabajo.

Se instruye a Ja Direccién General de la Oficina de Gestién Administrativa,
a realizar {os lrdmites necesarlos para la terminacién de la relacion laboral
que mantienen los obreros objeto de 1a medida de reduccion de personal,
de conformidad con la ley que regula la materia, v al pago de los pasivos
laborales correspondientes.

Articulo 4. La Direccldn General de la Oficina de Gestldon Administrativa
deberd notificar al personal contratado a tiempo determinado, que sean
objeto de Ia medida de reduccién de personal, hasta al numero de
afectados que se determinan en al Plan de Reestructuracién y
Reorganizacién Administrativa y Funcional, en virtud del Decreto N°
7.283, de fecha 2 de marzo de 2010, publicado en la Gaceta Oficial de la
Repubiica Bolivariana de Venezuela N° 5,954 Extracrdinario, de fecha 3
de marzo de 2010, situaddn que constituye yna caysa ajena a la
voluntad de las partes integrantes del contrato de trabajo, conforme a lo
previsto en el articulo 98 de la .ey Orgdnica del Trabajo.

En el caso que exista personal contratado a tiempo determinado que sea
objeto de la medida de reduccién de personal, y se culmine el periodo de
vigencla de su contrato, se les notificard de su no renovacién.

La Direccibn General de la Oficina de Gestidn Administrativa debera
notificar al personal contratado a tiempo determinado que resulte
afectado de la medida de reduccién de personal, que en ningun caso el
contrato podra constituirse an una via de Ingreso a la Administracién
publica de conformidad con el articulo 39 de I3 Ley del Estatuto de la
Funcién Publica.

Se instruye a |a Direcclén General de la Oficina de Gestidn Administrativa
a realizar los trAmites administrativos necesarios para la terminacion de la
relacion contractual que mantiene el personal contratado a tempo
determinado que sean objeto de la medida de reduccidn de personal, de
conformidad con la ley que regula la materia, y al pago de los pasivos
laborales correspondientes.

Articulo 5. La Resoluddn N° 2919, de fecha 13 de diciembre de 2010,
mantiene su vigencia.

Artfculo 6. La presente Resolucion tendra vigencia a partir de la fecha

de su emisién.

Comuniquese y publiguesa,

1] ~ ,
JORGE A. m‘ffﬁn
Ministro del Poder Popular de PRRnincacion’y Finanzas

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR DE
PLANIFICACION Y FINANZAS

Ne 2922

Caracas, 03 ENE 201

200° y 151°

RESOLUCION

De conformidad con lo previsto en el articulo 62 del Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley Orgénica de Ja Administracién Piblica, articulos S,
numeral 2, 19 Ultimo parrafo y 20 de Ja Ley del Estatuto de la Funcién
Publica, en concordancia con ei articulo 47, numeral 4 del Reglamento
Orgénico del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas,
designo al ciudadano JORJIE SABIER PLAZA CARRERO, titular de la
Cédula de Identidad N° V-13.642.390, como Director General de
Recursos Humanos (Encargado), adscrito al Despacho del Ministro, a
partir def 27 de diciembre de 2010.

Comuniquese y Publiquese.

S~ DFALMU
JORGE A. Damill C.
Ministro del Poder Popular én y Finanzas

e

REPUSLICA SOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTSRIO DEL PODER POPULAR DE PLANIFICACION Y FINANIAS
SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Resolucién Nro. 037
Caracas, 25 de ngviembre de 2010
2000 y 1510

Visto que la Superintendencla Nacional de Valores es el ente encargado
de regular y supervisar el funcionamiento efictente del mercado de
valores, para l|a proteccién de las personas que han realizado

Inverslones en los valores a que se refiere la Ley de Mercado de
Valores. '

Visto que la Superintendencla Naclonal de Valores dictard las normas a
los fines de regular los procesos de la oferta piblica, dirigida tanto al
publico en general como a sectores o grupos determinados, de los
valores regulados por la Ley de Mercado de Valores.

El Superintendente Nacional de Valores, en ugo de las atribuclones que
le configren los articulos 4, 5, 16, 17 y 19 numerai 1 de la Ley de
Mercado de Valoras, dicta las sigulentes:

"Normas Relatlvas a la Oferta Piblica y Colocacién de Valores
¥ @ la Publicacidon de las Emisiones”

CAPTTULO 1
Disposiclones Generales

Articulo 1: A los fines de ia aplicacidn de 'as normas dictades por la
Superintendencla Naclonal de Valores en efercicio de las atribuciones
que le confieren la Ley de Mercado de Valores y sus normas, se
establecen 1as sigulentes definiclones:

1) Emisor: Toda persona, natural o juridica, que pretenda emitir valores
cuyo proceso de oferta publica esté regido por la Ley de Mercado de

Valores.
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2) Inversionista: El piblico en general, o aquellos sectores o grupos
determinados a los cuales se ofrezcan valores cuyo proceso de oferta
pablica esté regido por la Ley de Mercado de Valores.

3) Oferente de valores: Toda persona que, directa o indirectamente,
ofrezca al Inversionista valores cuyo proceso de oferta plblica esté
regido por la Ley de Mercado de Valores,

4) Agente de colocacidn primaria: Aquella persona legalmente facultada
para reallzar operaciones de Intermediacién de valores que actia como
intermediario entre el emisor y el inversionista a objeto de reallzar Ia
colocadén primaria de una emisién de valores, o de una fraccién de
ésta. )

S) Agente de distribucidn: Aquella persona legaimente facultada para

realizar operaciones de Intermediacién de valores que presta su
medlacién al agente de colocacion a fin de facilitarie a éste el proceso

de colocacidn de valores.

6) Colocaclon primaria: Es el proceso de suscripcion o adquisicién
inicial, por parte del inversionista, de una emisién de valores, ya 5ea
colocado directamente por el emisor (colocacién primaria directa), o
por agentes de colocacion contratados por éste (colocacién primaria
indirecta).

7) Contrato de colocaclén: Es el celebrado entre el emisor y uno o més
agentes de colocacion, con el objeto de lograr la suscripcidn o compra,
por parte del inversionista, de una emisién o lotes de valores.

8) Contrato de colocacién en firme: Es aquel mediante el cual e agente
de colocacién primaria suscribe o adquiere la totalidad o parte de una
emislén de valores, obligndose a ofrecer al plblico Inversionista los
titulos alli suscritos o adquiridos, al precio que se hubiere establecido y
durante un plazo determinado.

9) Contrato de colocacién garantizada: Es aquel mediante el cual el
agente de colocacién garantiza al oferente de los valores la colocacién
de los mismos o de un determinado lote de ellos dentro del plazo
estipulado al efecto, con el compromiso de adquirir el remanente no
colocado en dicho plazo.

10) Contrato de colocacién en base a los mayores esfuerzos: Es aquel
mediante el cual el agente de colocacion se compromete con el
oferente de valores a prestarle su mediacién para procurar la

colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.
11) Contrato de distribucién: Es el celebrado entre un agente de

colocaclén y uno o mas agentes de distribucién, por el cual éstos se
comprometen a prestar su medlacién a fin de facilitarie a aquél la
colocaclén de los correspondientes valores,

12) Empresa matriz: Aquella sociedad que controla mas del cincuenta
por clento (50%) del capital social de otra sociedad, bien sea
directamente 0 a través de una o mas de sus filiales o afiliadas.

13) Empresa filial o subsidiaria: Aquella sociedad cuyo capital social
estd controlado, directa o Indirectamente, en mds de un cincuenta por
dento (50%) por otra sodedad.

14) Empresa afiliada: Aquella sociedad cuyo capital esta controlado
directa o indirectamente, por otra sociedad que posea mas del veinte
por ciento (20%) y hasta el cincuenta por clento (50%) de su capital.
15) Empresa asoclada: Aquella sociedad que haya celebrado contratos
con otra sociedad para la realizacién, conjunta o separada, de
actividades determinadas, siempre que en los beneficios y pérdidas
derivados de dichas actividades participen ambas empresas.

16) Contratos de importanda: Aquellos que inciden de manera esencial
en la determinacién de los ingresos, y gastos de la emisora tales como

los que originen participacidn efectiva de una empresa en la direccién y
administracién de otra, los de asistencia técnica, los de suministros, los
correspondientes a afiliadas y asociadas, los de trabajo con el personal

técnico o con sindicatos, los de arrendamiento de equipos y cualquier
otro de la misma naturaleza, a juicio de fa Superintendencia Nacional
de Valores. '

CAPTTULC 11
Disposiciones Generales sobre Oferta Piblica de Valores

Articulo 2: Las personas, naturales o juridicas, que pretendan hacer
oferta publica de acciones, obligaciones y otros valores de médiano ¥
largo plazo, conforme a lo establecido en'la Ley de Mercado de Valores
deberdn obtener previamente la correspondiente autorizacién de Ila
Superintendencia Naclonal de Valores. A tal efecto, deberan suministrar
toda la informacidén requerida en las presentes normas y en los
formularios que estabiezca esta Superintendencla Nacional de Valores.,
Articulo 3: A los fines de lo previstp en las presentes normas, se
considerara formalmente presentada la solicitud cuando se reuna los
requisitos exigidos al efecto por la Ley de Mercado de Valores, sus
reglamentos vy las Normas y formularios que dicte la Superintendencia
Nacional de Valores en uso de sus atribuciones legales.

Articulo 4: La autorizacién para hacer oferta piblica, otorgada por la
Superintendencia Nacional de Valores y la inscripddn de la emision
correspondiente en el Registro Nacional de Valores, son condiciones
previas e indispensables para ofrecer publicamente valores regidos por

la Ley de Mercado de Valores. Antes de ser autorizada la oferta publica
de determinados valores e insc¢rita la emisién en el Registro, no se

podréa publicamente ofrecerlos en venta, celebrar opciones a compra, ni
aceptar cantidades de dinero por concepto de adelanto de precio,
garantia de la operacién y otros conceptos similares.

La autorizacion para hacer oferta publica, otorgada por la
Superintendencia Nacional de Valores debera ser iniciada dentro de los
tres (3) meses siguientes a la fecha de inscripcibn en el Registro
Nacional de Valores, independientemente del numero de serie (s) a
emitir por la socledad emisora de titulos valores, salvo que la
Superintendencia Nacional de Valores resuelva prorrogar el lapso por
tres (3) meses adicionales, cuando a su juicio los interesados
justifiquen la necesidad de la prérroga y actualicen [a informacidn del
prospecto y calificadoras de rlesgo conforme a los términos que
establezca la Superintendencia Nacional de Valores en cada caso.

Paragrafo Unico: Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo,
las personas qﬁe pretendan reallzar una emisién de valores © actuar
como agentes de colocacldn primaria de la misma podrén efectuar
andlisis o sondeos del mercado, aun antes de ser autorizada la
correspondiente oferta piblica, en & entendido de que en ningun caso
esta actividad impligue compromiso alguno para el inversionista. En

caso de que haya el propdsito de realizar tales andlisis o sondeos
mediante comunicaciones escritas, se requerira al efecto la previa

aprobacién de la Superintendencia Nacional de Valores.
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CAPITULO III
Disposiciones Generales sobre la Colocacién Primaria de Valores

Articulo 5: La colocacién primaria de una emisidn de valores podra ser
realizada directamente por el emisor, o indirectamente mediante
agentes de colocacién, los cuales podrén actuar en firme, garantizando
la-colocacidn, o en base a los mayores esfuerzos, segin se estipule en
ol correspondiente contrate de colocacién.

Artculo 6: El preclo de oferta pidblica deberd establecerse en el
prospectn aprobado de la emisidn y deberd mantenerse durante el
periodo de colocacién primaria,

Articulo 7 El emisor 0 la persona autorizada para hacer oferta plblica
deberé publicar en un dlario de alta circulacién nacional y en otro de Ja
localidad o region en donde estuviere domidliado (en caso de estar
domictliado fuera de la Regién Capital), un aviso haciendo del
conocimiento pablico, con cinco (5) dias de anticipacién por lo. menos,
de fa fecha a partir de la cual se iniciard la respectiva colocacién
primaria, indicando ademas los nombres, direcciones, correos

slectronicos y teléfonos de los agentes de colocacién. EI emisor podra
publicar los avisos adicionales que juzgue convenlentes para el éxito de

la colocacién. De igual forma, deberd publicarse un aviso en el cual se
Indique 1a conclusién del proceso de colocacidn. Dicha publicacién se
haréd dentro de los cinco (5) dias sigulentes después de haber
terminado 1a colocacidn primaria. Tales avisos deberdn someterse
previamente a la aprobacién de la Superintendencia Nacional de
Valores, y una vez publicados, deberdn remitirse de Inmediato a dicho
Organismo.

Una vez concluida la coloc: i primaria de los tltulos valores, ia
socledad emisora deberd r: .. en fisico a la Superintendencia
Naclonal de Valores, €l an.- ) de los resultados de la colocaclén
primaria de ios vaiores oferta: -5 por la socledad, con identficacién de
los compradores de los valores 7 los porcentajes adquiridos,

Paragrafo Unico: €l aviso en &f cual se participe la fecha de inicio de la
colocacién se publicard desp.és de cumplido el reguisito a gque se

refiere el artfculo 22 de las presentes normas,

Articulo 8: Al sollcitar autorizacién para hacer oferta publica, el emisor
daberd Indicar el plazo dentro cel cual se hard la colocacién de la
emisidn para la(s) serie(s) a ser emitida(s). Cicho plazo comenzara a
correr a partir de la facha indicada en el aviso a que se refiere el

articulo anterior y no excederé de seis (6) meses, independientemente
dei nimero de serie(s) a ser emitidas. La Superintendencia Naciona! de

Valores podrd prorrogar este plazo siempre y cuando, el emisor
actualice la informacion correspondiente.

Articulo 9: En caso de tratarse de una colocadién primaria directa, el
emisor deberd sujetarse a las dicposiciones relgtivas a los agentes de
colocacién que se establecen en las presentes normas, en cuanto

fueren aplicables.

Articulo 10: El emisor, los agentes de colocacion primaria y los
distribuidores, si los hubiere, deberan ajustarse estrictamente a las

disposiciones que en relacién con la colocacidn primaria de Ia emisién
se hublere(n) establecido en el correspondiente prospecto, as{ como a
lo estipulado en los respectivos contratos de colocacién primaria y a las
modificaciones de los mismos que hubieren sido autorizadas por Ia
Superintendencia Nacional de Valores.

Articulo 11: Cuando el emisor utilice los servicios de uno o mas agentes
de colocacion, deberé remitlr a la Superintendencda Nacional de Valores
los contratos de colocacién primaria debidamente suscritos por las
partes, a los fines de la autorizaddn para hacer oferta plblica de
valores. Dichos contratos deberdn ajustarse a las disposiciones

establecidas al efecto en las presentes normas, y cualquier modificacion
que pretendan hacer las partes deberd ser sometida previamente a la
aprobacidn de este Organismo.

Articulo 12: La Superlintendencia Nacional de Valores podré exceptuar
al emisor del cumplimiento del requisito establecido en el articulo
anterlor en los casos en que e} mismo pretenda realizar una colocacién
en base a los mayores esfuerzos, contratando para ello 105 serviclas de
un numero considerable de Operadores de Valores autorizados y sin
que ninguno de éstos actie como lider o coordinador de la misma. 5in
embargo, en este supuesto e} emisor deber# indicar en el prospecto de
la emisién las condiclones establecidas para la colocacldn y remitir el
facsimll de los correspondientes contratos. Asimismo, una vez iniciada
la colocacién primaria, el ente emisor deberd participar por escrito a la
Superintendencia Naclonal de Valores el nombre de los Operadores de
Valores autorlzados que efectivamente participan en la misma, y los
cupos aslgnados a cada uno de ellos, si fuere el caso.

Paragrafo Unico. No podrdn sefialarse en el prospecto de una emlsién
como particlpantes en una colocactdn primaria, los nombres de
operadores de valores autorizados, u otros Intermediarios que
previamente no hubleran aceptado particlpar en tal proceso.

Articulo 13: Por cuanto los agentes de colocacién primaria realizan una
actividad de intermediacién con valores, solamente podran actuar como
tales de conformidad con e! régimen de la Ley de Mercado de Valores:
1) Los operadores de valores autorizados; y

2) Las personas juridicas publicas o privadas autcrizadas expresamente

para ello por leyes especiales.

Articulo 14: Salvo que se estableciere lo contrario en el contrato de
colocacion, los agentes de colocacion podran celebrar contratos de
distribucion con operadores de valores autcrizados o con agentes de
distribucién. En estos casos, la comision de intermediacién que
corresponda a los sujetos arriba enunciado(s) sera por cuenta del
agente de colocacion.

Articulo 15: Los agentes de colocacion primaria que actden en flrme
estaran obligados a ofrecer publicamente los valores que estuvieren
colocando al precio y demas cendiciones establecidos en el prospecto y
en el contrato de colocacidn, durante un plazo gue en ningun caso
podra ser inferior a tres (3) meses, salvo gue se concluya antes de
dicho plazo 'a respectiva colocacion primaria. Vencido dicho lapso sin
haber concluido la colocacidn, lo cual deberan comunicar a la
Superintendencia Nacional de Valores, los agentes podran conservar
para su propia cartera los titulos que faltaren por colocar, o bien

colocarlos al precio que determine €l mercado.
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Articulo 16: Los agentes de colocaclén, que pretendan garantizar
colocaciones primarias deberdn contar con suficiente capacidad
financiera, a satisfaccién de la Superintendencia Nacional de Valores y
del emisor. Adicionalmente, la Superintendencia Nacional de Valores
podrd requerir al efecto la constitucldn de garantia real, o flanza
otorgada por un Instituto bancario o compafia de seguros, hasta por
una cantidad equivalente al den por ciento (100 %) del monto
asignhado a colocar,

Articulo 17: Los agentes de colocaclén primarla garantizada sélo podrén
adquirir los valores que integren la emislén en cuya colocacién
participen, en aquelios casos en que vencido el plazo estipulado en el
contrato, no se haya cumplldo la misma.

Articulo 18: Los agentes de colocacién primaria que actden en base a
los mayores esfuerzos en ningln caso podra(n) adquirir los valores que
integren la emisién en cuya colocacidn estuvieren participando, hasta
tanto la misma no hubiere sido concluida. Esta disposicldn es
igualmente aplicable a los distribuidores que pudieren utillzar dichos

agentes, de conformidad con lo previsto en el articulo 15 de las
presentes normas.

Articulo 19: El emisor y los intermedlarios que participen en el proceso
de colocaclén primaria de acclones de compafiias anénimas u
obligaciones cuya oferta vaya destinada al publico en general deberan
dar preferancla a los pequefios y medlanos inversionistas para la
adquisldér\-‘ de dichos valores, durante los cinco (5) primeros dfas
slguientes a 1a publicacién del aviso de Iniclo de la colocacién, conforme
a las directrices que establezca la Superintendencia Nacional de Valores
para cada‘ caso concreto. Estas caracterfsticas deberdn seflalarse en el
prospecto y demds publicaclones refacionadas con ia oferta,

Articuio 20: Los agentas de colocacldn y los distribuidores que
participan en una colocacién deberdn registrar diariamente las ofertas
de compra que reclban y las oparaclonas que reallcen. Dichos registros
deberan llevarse en libros previamente sellados por la Superintendencia
Naclonal de Valeres, vy en caso de requerirlo este QOrganismo, deberan
ser presantados de inmediato ante el mismo.

La informacion contenida en los registros a que se refiere ef presente
articulo debera ser remitida a la Superintendencia Nacional de Valores
mensualmente, ¢ cuando este Qrganismo o estime conveniente.

En caso de tratarse de una colocacién primaria directa el emisor deberd

cumplir con lo previsto en el presente articulo.

CAPITULO Iv
De la Publicidad de las Emisiones

Articulo 21: A los fines del otorgamiento de la autorizacién referida en
el articulo 2 de 1as presentes normas se requeriré la elaboracion de un
prospecto, el cual deberd contener la informacién exigida en los
formularios establecidos al efecto por la Superintendencia Nacional de
Valores y ser autorizado por ésta.

En los casos de empresas cuyas acciones se encuentren inscritas en el
Registro Nacional de Valores y que emitan acciones como dividendo,
con cargo a superfvit o pretendan emitir acciones para ser suscritas
por sus propios acdonistas, la Superintendencia Nadonal de Valores
podra eximir al emisor de la elaboracién del prospecto correspondiente,
a los fines de autorizar la oferta publica de las acciones que intagran la
emisién y ordenar su inscripcién en el Registro Nacional de Valores,

Articulo 22: Una vez inscritos los valores conforme a lo previsto en el
articulo 8 numeral 2 de la Ley de Mercado de Valores, se requerird en
cada caso para iniciar la oferta publica la presentacién del prospecto
deflnitivo de la emisién debidamente impreso en un nimero suficiente
de ejempiares, a criterio de |2 Superintendencia Nacional de Valores y
la consignacién de los respectivos contratos de colocacidn, el del
representante comin, & agente pago y/o custodio, debidamente
notartados {en los casos que aplique), salvo lo previsto en el articulo
anterior.

Articulo 23: E! prospecto de una emisién no debe circular pyblicamente
hasta tanto se haya inscrito Ja emision correspondiente en el Reglistro
Nacional de Valores, y se haya hecho la publicaclén a que se refiere el
articulo 8 de las presentes normas. Sin embargo, el emisor podra
suministrar privadamente ¢opia del mismo a los agentes de colocacién
y distribucidn que se propongan participar en una colocacdion, en el
entendido que tales coplas no podrin hacerse circular entre personas
distintas a las mendonadas.

Articulo 24: Durante el proceso de colocacién primaria, el prospecto
definitivo de la emislén estard a disposicion del plblico y deberd sar
entregado a cualquier persona que lo solicite. En la propaganda o
publicidad de la emisidén debera hacerse referencia a esta circunstanda.

Articulo 25: Toda propaganda o publicidad relacionada con la oferta
piblica de valores deberd someterse a la aprobaclén de la
Superintendencla Nacional de Valores antes de ser divulgada.

No podrd existir ningumna contradiccién, expresa o ticita, entre la
propaganda o publiddad y el texto del correspondiente prospecto.

Articulo 26: Una vez obtenida la aprobaclén de la Superintendencia
Naclonal de Valores, la propaganda o publicidad autorizada podré
utilizarse libremente. El uso del prospecto o de cualquier medio de
publicidad o difusién no aprobados por fa Superintendencia Nacional de
Valores, acarreara la imposicidn de las sanciones establecidas en el
ordinal 2° de! articulo 50 de la Ley de Mercado de Valores.

Articulo 27: De conformidad con lo establecido en el articulo 50 de Ja
Ley de Mercado de Valores, cualquier infraccién a la disposiclones
contenidas en las presentes normas que no estuviere sancionada
expresamente por la citada Ley serd castigada con muita de cinco mll
Unidades Tributarias (5.000 UT) a diez mil Unidades Tributartas {10.000
uT).
CAPITULO V
De las Obligaciones en General

Articulo 28: La emision de obligacicnes sclo podré ser aprobada por
Asamblea de Accionistas, donde este representado por 1o menos las

Lunes 3 de enero de 2011



Lunes 3 de enero de 2011

GACETA OFICIAL DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

tres cuartas partes (%) partes del capital soclal. La decisién serd
tomada con el voto favorable de !a mayorfa simple de las acclones
presentes, salvo que [os estatutos exijan un quérum o mayoria
superior.

Articulo 29: La Asamblea de Accionista podrd delegar en ios
Administradores la facultad de emitir una o méas veces obligaciones
debiéndose establecer expresamente el monto maximo de obligaciones
que podrdn emitir los administradores, dentro de los {imites que fije al
respecto la Superintendencia Naclonal de Valores, asi como el plazo
maximo de vencimiento de las obligaciones. La delegadén‘ otorgada por
la Asamblea a los administradores no podrd tener una duracién mayor
de dos (2) anos.

Articulo 30: La sodedad que haya emitido obligaciones, solo podrd
redudr el capital social en proporcién a las obligaciones que hubiere
reembolsado. Sl 1a reduccldn es en razén de pérdida, la sociedad no
podra decretar dividendos hasta tanto las utilidades obtenidas en los
ejercicio sigulentes sumadas al capital pagado, sean iguales al monto
pagado de las obligaciones en clrculacién, salvo que se trate de una
capitalizaclén de las mismas. Alcanzado el monto sefialado, podra
decretar dividendos por el excedente.

Cualquier otro caso de reduccién de capital, de disposicidn de utilidades
no distribuldas o de apartado de utilidades que respalden la emisién,

requerird ia previa autorizacién la Superintendencia Naclonal de
Valores.

Las obligaciones podrén ser redimidas por el sistema de sorteo bajo la
supervisién de la Superintendencia Nacional de Valores o por cualquier
otro mecanismo previsto en las condiciones de |2 emisién y en el
correspondiente prospecto.

Articulo  31: Las obligaciones contendrdn un resumen de ias
caracterfsticas, modalidades y condiciones de emisién, conforme a las
presentes normas, asl como cualquier ofra informacién que la
Superintendencia Nacional de Valores considere necesarias incluir.

Articulo 32: Las personas juridicas podrdn emitir obligaciones
convertibles en otros valores o bienes, en los términos y condiciones y

precios fijados por ¢l emisor en el prospecto de emisién.

Articulo 33: Durante el lapso concedido a los obfigacionistas para
ejercer ¢l derecho de conversién y siempre que existan en drculacién
obligaciones con tal derecho, el emisor estard sometido a las reglas
siguientes:

1) El emisor solo podré decretar y pagar dividendos provenientes de las
utilidades netas obtenidas a partlr del momento de la emisidn, excepto
que el emisor realice el pago minimo del dividendo en efectivo previsto
en la Ley de Mercado de Valores, correspondiente al ejercicio fiscal en
el cual se haya hecho la emisién.

2) Solo podrd hacer aumentos de capital pagaderos en dinero efectivo
o en especie y slempre que la suscripclén se haga por un valor igual o
superior al de conversién de las obligaciones en acciones, a menos que
sea modificada la tasa de conversidn de la manera que represente un
valor econémico igual al que tenfa antes del aumento de capital soclal.

Esta modificacién debera ser previamente aprobada por Ia
Superintendencia Nacional de Valores. Se exceptia la capitalizacién de
acreencias aprobada previamente por la Superintendencia Nacional de
Valores, mediante Resolucién motivada. '

3) No podra variar el régimen que consagran los estatutos de la
sociedad en relacién a los derechos de los accionistas entre ellos y
frente a los obligacionistas, salvo previa modificacion de los mismos, ios
cuales deben ser aprobados por la Superintendencia Nacional de
Valores.

4) No podran disminuir su capltal social, salvo en caso de pé;dlda, ni
liquidarse, disolverse o fusionarse con otra sociedad sin la previa
autortzacién de la Superintendencla Nacional de Valores, la cual sélo
podra ser concedida st hay garantia suficiente para proteger los
derechos de los obligacionistas.

Articulo 34: Las sodedades requerirdn la autorizacién de los
obligacionistas para:

1) Modificar las condiciones de la emisién;

2) Realizar una nueva emision de obligaciones convertibles;

3) Decretar dividendos extraordinarlos; :

4) Aumentar el capltal, con cargo a las utllidades no distribuidas o
cuaiquier apartado de utllidades no afectados por los estatutos o por [a
Ley para fines especificos; y '

5) Modificar el valor nominal de sus acclones.

La sociedad que haya emitido obligaciones convertibles podréd realizar
aumentos de capltal social con cargo a la partida de revalorizacién del
patrimonio, siempre que haga el ajuste matemdtico en el derecho de
conversién, de modo que el nimero de acclones objeto de Ia
conversidn represente una proporcién idéntica a ia que tenfa en el total
del capital sodal, antes de ia fecha del aumento de capital
correspondiente.

Articulo 35: La socledad que emita cbligaciones en otros valores,
deberd ajustarse a las disposiciones que, para la proteccién de sus
accionistas y obligacionistas, establezca la Superintendencla Nacional
de Valores.

La sodedad no podrd colocar acciones en tesoreria a un precio por
debajo del valor de conversién, salvo que dichas acciones hayan sido
dadas en opcidn a terceros, mediante documento publico, con
anterioridad a la fecha de la emisidn de las obligaciones convertibles.

Articuio 36: Los obligacionistas tendrdn un representante comin
provisional que serd designado por la Junta Directiva, y ésta deberd
estar previamente delegada por la Asamblea de Acdonistas de la
sociadad emisor(a), dicho Representante Comun Provisional continuara
ejerciendo sus fundones mientras no sea elegido el Representante
Comun Defintivo y deberd ser autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores. El representante comun provisional permanecera
en sus funciones hasta ef vencimiento de la Gltima serie en circulacién,
correspondiente a la condusién de la colocacién primaria de los ttulos
valores. La designacién del Representante Comdn Definitivo se
efectuard en una Asamblea de Obligacionistas convocada por el
Representante Comun Provislonal, dentro de los treinta (30) dias
siguientes contados a partir de la fecha de culminacidn de la colocacién
primaria de los valores a ser emitidos. Estas convocatorias deberdn
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cumplir con las dispgsicjones contenidas en el articuio 277 del Cédigo Articulo 39: El representante comun de los obllgacionistas serd
de Comercio relativas a 105 plazos de convocatonia, responsable por los dafios que haya causado en el ejerciclo de las
atribuciones conferidas en el articulo anterior.

El representante comln provisional deberd elegirse del seno de

Instituciones finanderas, empresac de seguro o cualquler otra Artfculo 40: La Asamblea de Obligacionistas sera convocada por el
institucién aprobada por la Superintendencia Nacional de Valores. representante comdn de los obligacionistas cuando éste fo considere
necesarlo o cuando lo solicite la Superintendencia Nacional de Valores,
Articulo 37: La Superintendencia Nacional de Valores investigara ias el emisor 0 un ndmero de obligacionistas que representen mas del diez
relaciones existentes entre el emisor y el representante comin ' por clento(10%) de las obligaciones en clrculacién. Esta Asamblea de
propuesto, antes de ser aprobada su designacién. Si durante |a vigencia Obligacionistas se regird por las disposiciones contenidas en el Cédigo
de Ia emisidn surgiesen relaciones entre el emisor y el representante de Comerclo, en el capftulo referente a las Asambleas de Accionistas,
comin de los obligacionistas que, a juicio de la Superintendencla en cuanto le fueran aplicables.
pudiesen perjudicar a los representados, ésta exigird la designacién de
otro representante, nombrando uno provisional mientras se apruebe la Articulo 41: La Asamblea de Obllgacionistas decidird sobre;
nueva designacién. S el emisor se encuentra en mora en el 1) La prérroga del término establecido para la redencién de las
cumplimiento de sus obligaciones, hubiere solicitado atraso o hubiere obligaciones 0 su conversién en otros valores y, en general la
convocado a sus acreedores para una renegociacion de fos términos modificacién en las condiciones de la emisién. Las modificaciones
para ¢l pago de sus obligaciones en general, el representante comin acordadas en Asambles de Obllgaclonistas, asl como las acordadas por
de los obligadonistas deberd notificar de inmediato a Ia el emisor deberén ser aprobadas por la Superintendencia Nacional de
Superintendencia Nadional de Valores su condicidn de acreedor directo Valores;
del emisor, con indicacién de fas garantias si tuviera alguna de su 2) La remodén del representante comun de los obligacionistas, en caso
crédito directo contra f emisor. de incumplimiento de sus obligaciones, y el nombramiento de un nuevo
Articulo 38: E representante comin de los obligacionistas tendra las representante comdn.

obligaciones y deberes que a continuacién se sefalan:

1) Ejecutar ias decisiones de Ia Asambiea de Obligacionistas;

2) Comprobar la existencia y & valor de los blenes dados en prenda o
hipcteca, en garantfa de la emisidn, los cuales debersn estar
asegurados, segin sea el caso, por lo menos proporcionalmente al
importe de las obligaciones en circulacion.

3) Cerclorarse de la debida constitucién de garantias reales o
personaies a favor de los obligacionistas, sl las hublere Inclusive de la
debida emisidn y vigendia de las cartas de créditos en garantia que se
hayan emlitido a favor de los obligacionistas;

Articulo 42: Los obligacionistas podrén ejercer individualmente las
acciones siguientes:

1) Exigir al represantante comin de los obligaclonistas el cumplimiento
de sus atribuciones y deberes;

2) Requerir al emisor el pago de los Intereses ven¢ldos y ias
obligaciones vencidas y sorteadas, en los casos en gque, habiéndose
exigido el cumplimiento de dicha acddn al representante comdn, éste
no la hublere ejercido en la forma y condiclones astablecidas en el
contrato respectivo; y

3) Hacer efectiva la responsablilidad en que Incurra ei representante

4) Ejercer las acclones legales y judiciales que sean procedentes para comun de los obligadicnistas.

la defensa y protecddn de los derechos de los obligacionistas

especlaimente aquellas que tengan por objeto obtener el pago por Articulo 43: La retribuclén del representante comin de los
concepto de los intereses o del capital debido o que deriven de las obligaclonistas estaré a cargo del emisor y serd fljada en la Asamblea
garantias seflaladas para la emisién, asi como ejecutar los actos de Acclonistas que apruebe fa emisidn.

conservatorios respectivos; Los gastos que se originen por ia convocatoria y celebracion de las
S) Asistir a los sorteos de las obligadones y supervisar el cumplimiento Asambleas de Obligadionistas también serdn sufragados por el emisor.
de las condiciones establecidas en el prospecto; Los gastos necesarios en que incurra el representante comun de los
6) Asistir, con derecho a voz a las Asambleas Ordinarias y obligacionistas, para el ejercicio de las acclones conservatorias de los
Extraordinarias de Accionistas dei emisor y recabar de los derechos de los obligacionistas, o para hacer efectiva las obligaciones,
administradores, comisarics o contadores publicos independientes de la los Intereses o las garantias de las mismas, serdn a cargo del emisor,
misma, todas los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus

deberes y atribuciones y;

Articulo 44: Las personas juridicas podran emitir obligaciones, hasta por
un monto equivalente a una y media veces (1 %) del patrimonio de la
sociedad, conformado por la suma de su capital pagado, mas las
utilidades no distribuidas y los apartados de utilidades no afectados por
los estatutos o por la Ley para fines especificos, de acuerdo con el
ultimo Estado Financiero auditado y aprobado por la Asamblea de

7) Los demas que le confieran ef emisor en el acuerdo de emision de
obligaciones, Ia Asamblea de Obligacionistas y la Superintendencia
Nacional de Valores.

Pardgrafo Unico: En e supuesto de que el representante comun de los Accionistas de la sodedad emisora, siempre que sea para oferta
obligacionistas haya ejercdo acciones legales y judiciales en el ejercicio publica. A los efectos del cdlculo anterior, el nivel de endeudamiento
de las atribuciones estableddas en este articulo, los tenedores deberd contener una participacion de capital pagado, no menor 2 un

individuales no podrén ejercer dichas acciones. tercio (1/3) de patrimonic conformado por la sociedad emisora,
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Esta Imitacién no regird i la emisién contara con garantias reales o
personales, as cuales deberdn denominarse en ia misma moneda en
que se emitan las obligaciones.

En todo caso dichas garantfas deberdn ser aprobadas por la
Superintendencia Nacional de Valores y a favor de los tenedores de los
titulos valores, en cuyo caso estas acciones deberdn ser ejercidas por el
Representante Comun de los Obligacionistas de conformidad con el
articulo 38 de las presentes normas, y estar previamente contempladas
en el contrato de representante comin suscrito entre Ias partes.
paragrafo Unico: La Superintendencia Nacdonal de Valores podré
aumentar el limite a que se refiere el presente articulo, cuando a su
juiclo la naturaleza del riesgo derivado de la situacién financiera reai de

la empresa asf lo considere.

CAPITULO VI
Del Retiro de la Oferta Publica de Valores de Acciones u Otros Valores

Articulo 45.- Las personas naturales o juridicas que deseen retirar la
oferta pliblica de sus acciones, obligaciones u otros valores, deberan
remitir a la Superintendencia Nacional de Valores solictud formal
firmada por el Representante Legal del emisor, en el cual manifieste la
voluntad de no continuar haciendc oferta plblica de los mismos,
exponiendo las razones por las cuales tomaron tal decisién.

Articulo 46.- La decisién de retirar de oferta ptblica los valores de un
emisor, deberd ser acordada en Asambiea de Accionistas, con la
representacién de por fo menos un ochenta y cince por ciento (85%)
del capital social de dicha compaiila, y en situaciones especiales un
porcentaje equivalente al setenta y cinco por dento (75%) a juicio de
la Superintendencia Nacional de Valores, siempre y cuando no se
lesionen los derechos de los inversionistas.

Articulo 47.- Las personas naturaies o juridicas que soliciten el retiro de
los valores que se encuentran Inscritos en el Registro Nacional de
Valores y se encuentren inscritos en cualquier Bolsa de Valores,
deberdn soficitar una relacion detallada del volumen de transacciones

realizadas con los valores, durante los tres (3) Uitimos afos, asi como
la certificacién de cancelacién de la inscripcion en Bolsa de Valores de

dichos valores, salvo disposicidn especial en contrario.

Articulo 48: Cuando se trate de retiro de obligaciones, se requerira la
aprobacién de la totalidad de los obligacionistas, es decir, de un cien

por ciento (100%) de los mismos, a juicio de la Superintendencia
Nacional de Valores.

Articulo 49: La Superintend;enda Nacional de Valores se reserva el
derecho de solicitar cualquier otro documento que a su juicio considere
necesarlo para Ja deblda proteccién de los inversores, todo ello, a los
fines de tramitar el retira de la oferta publica.

Articuic 50: A los efectos de obtener la cancelacidn de la inscripcién de
los valores en el Registro Nacional de Valores, las sociedades ceberan
encontrarse al dla con el pago de las contribuciones exigidas por la
Superintendencia Nacional de Valores,

CAPITULO V]
Disposiciones Finales

Articulo 51: Las disposiciones relativas al proceso de colocacion
primaria regulardn, en cuanto fueren aplicables los procesos de

redistribucién masiva, entre los inversionistas, de aqguellos valores
colocados privadamente y que, con posterioridad, se pretendan ofrecer

publicamente.

Articulo 52: Las presentes normas entrardn en vigencia al ser
publicadas en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Articulo 53: Se derogan fas “Normas Relativas a la oferta plblica de
valores y a la publicidad de las emisiones”, dictadas por la Comisién
Nacional de Valores y publicadas en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N© 31.205, de fecha 17 de marzo de 1977.
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COKSIDERANDO

Que dentro Yel procaso de revison, rechfcacion y mimpulso que adelanta ol Servicio Nacional
Integrado de Asminisiracion Aduanara y Trbularia (SENIAT), se hece necesano adecusr su

esiructura organizativa a las exgencias del Sizlsms Socsalista Bolivarigno y a las lendencias de |s
Moderna Auditoria de Estado

CONSIDERANDO

Que el Serncic Nacional Integrado de Adminisirecadn Aduanera y Tnbularia (SENIAT) poses
aylonomia técnica, funcional y financiore, por oho 58 Nace nocesany reorpanzar 'a Ofiona de
Audteria Interng adscrila al Despacho de la Supenntendencia, con el objeto deo fortalecer el
sulema de control mieino, el cual debs ser conforme @ la naturaiezs, estructura y fines del
Servico, de acyerdo con 1o eslablecido en el enfcuko 38 de a Ley Orgdnica de la Contralorla
Genurat de la Republca y del Sistema Npcional de Control Fiscal.

GCONSIDERANDO

Que de la opinitn resterada do le Contralorla Genaral de la Repubice 5e inhere gue al Servicio
Nacienal Intagrsdo de Adnmunistracon Aduanera y Tnbulmna (SERLAT), ha expenmentado una
ampliackn de compelancias ¢n sus dependencigs, penerando yn incremenlo notable en el
gjeicico dal conlrol, vigiancia y fecalizacidn que ke comesponde a ia Ohona de Audidosds Inlerma
46 03 ngresos. gaelos vy bienes pibhcos, asl coma de lae operaciones rclativas @ los mismos.
Cuyas acluacionss g2 onenlan a la reailzecin de auddories, mapocoiones y cualguler lpo de
igwnaiones hecuiws en las dialinias dependencias sujeing 3 su comirol. :

CONBIDERANDG

Qua en virlud de las drectrices emanadas de 1 Conlrsiorla Genes )
@ de 2 Republica. 38 emplian
:a atnbuciones de la Oficina de Auditona inery como Oigeno de contral hlinlomo del gor?nclv
acional Inlagredo do  Administrecian  Aduanera y Tnbularia (SENIAT), extendiendo wsus

competencias husia la delgiminacion de i .
e hasta ia Hsponsabidades aimnisttatvas, imposcidn de muhas y

El Supsnnlwndanta dal Servico Nacwonal Inlegradd de Adminisuecion Aduanera 'y
Tributena (SENIAT), an ejarcicio da las compelencias atrihuidas an el articulo 3, sl numeral 38 del
articula 4, loe arliculos 6 y 7 y los numaraies 2 ¥ 7 del articuio 10 de la Ley del Servicio Nacional
Inlegrado da Administracion Aduanera y Tnbutaria SERIAT, publicada en ls Gaceta Ofcial de la
Repubica Baivarans do Vanszuala N° 37.320, de lecha 08 de noviemiwe de 2001, de
conformdad con @ Ley Organica de lg Contraloria General de la RepUbica v del Sistema Nacional
de Control Fiscal, publcade en la Gacola Oficial da {a Repibbca Bolivarisna de Venazueia
N° 37 }47, du techa 17 de dickembre do 2001, 3u Reglamanto publicado en la Gacela Oficial de la
Repuvlica Bolveanana de Venezuela N* 39.240, de facha 12 agosio de 2009 y Ia Resolucon
N* 01-00-COCCE8. du lecha 15 gu abrll de 2010 madiants la cual #l ciydadano Contrulor Guneral de
la Rapublica dicte ‘os Linsamivnlos pare la Organizacion y Funcionamienio da les Unidades de
Augitria Interna, publicada en ' Gacata Ofcial de kg Repab!ea Bohvariana de Venszusla
N* 39.408, du focha 22 de abnl de 2010, dicta la siguenta.

382473



