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COMISION INACIONAL DE VALORES
ACTA Ne 314 - 22.12.77

La Comisién Nacional de Valores, en uso de las atribuciones que le
confiere el artfculo 21 de la Ley de Mercado de Capitales establece el
siguiente:

INSTRUCTIVO PARA LA PRESENTACION DE
ESTUDIOCS ECONOMICOS

Este instructivo deberd ser utilizado por las personas natura-
les o juridicas, que soliciten autorizacidon para hacer oferca publica

de titulos valores y otros derechos a que se refiere el artfculo 25

de la Ley de Mecrcado de Capitales, para Ja elaboracion del estudio
cconémico que debe anexarse a la solicitud.

A tal efecto se seguirdn los lineamientos siguientes:

1. Acuellas empresas que hubieren resentado un estudio
: .
Pl‘

1
econ¢mico-financiero y de factibilidad por ante fa Direccidn de In-
dustrias del Ministerio de Fomento, la Superintendencia de Bancos,
Corpoturismo u organismos similares, entregarin copia del referi-
do estudio.

2.  Los estudios econdmicos presentados por ante los citados

organismos, que a juicio de la C. N. V.-y en razdén de la materia
requieran actualizarse y/o complementarse, deberin v:ilizar, para
al efecto, este insiructivo con la gufa correspondiente, para deter-
minatr el contenido minimo del estudio pertinente.

3. La Comisién Nacional de Valores pondrd a disposicidn

de los interesados este instructivo y las gufas respectivas.



4. Las empresas, que no tuviesen por Ley que presentar ¢f
citade estudio por ante los mencionados organismos, deberin utili-
zer igualmente, las guias correspondientes.

5. Ademds, ias emypresas citadas en los numerales 1y 2,
deberin entregar anexo, copia de la Constancia de Aprobacion del
proyecto por parte del organismo competente que corresponda.

En caso de no haber obtenido atn la referida aprobacion,
para el momento de iniciar la tramitacidn por ante la Comision
Nacional de Valotes, la empresa podra presentar un Oficio del or-
ganismo competente que corresponda, en el cual conste que se ha
presentado el estudio econdmico y solicitado la aprobacién del
proyecto.

6. En ningin caso la Comisién Nacional de Valores apro-
bard una oferta publica, sin que fuere aprobado ¢l poyecto por el
correspondiente organismo competente, si dicha aprobacion fuese
requerida para el funcionamiento del proyecto en cuestion.

7. Cuando se trate de la oferta publica de accioncs ya cmi-
tidas no seri necesaria la presentacion de un estudio econdmico-fi-
nanciero como anexo especial.

8. La informacién que ceatengan los estudios debera ser
lo mas reciente posible, de acuerdo a la disponibilidad de la misma
en funcién del sector de la economia de que se trate.

9. Los estudios econdmicos deberin ser firmados por un
economista colegiado, el cual deberd asistic personalmente ante
este organismo para cualquier aclaratoria. En ¢l caso de las actua-
lizaciones se exigird igualmente este requisito.

10.  En el caso de que los fondos a ser captados con la cmi-
sion sean destinados para diversos usos, debera utilizarse, basica-
mente, aquella guia que se refiera al uso mas importante de los
fondos, oida la opinién de la C. N. V.

11.  Las guias de referencia son las siguientes:

11.1. Informacién minima requerida en los Estudios Eco-
nomicos para las EMPRESAS EN PROMOCICN O PRE-OPERA-
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CION que soliciten autorizacién para efectuar OFFRTA PUBLL-
CA DE TITULOS VALORES y obtener su inscripcion en ¢l Re-
gistrto Nacional de Valores

.2, informacion minima requerida en los Estudios Eco-
nomicos a ser presentados por las EMPRESAS EN EXPANSION
que soliciten autorizacion para efectuar OFERTA PUBLICA DE
TITULOS VALORES y obtener su inscripcién en el Registro Ma-
cional de Valores.

11.3.  Informacion econdmico-financiera minima que deben
presentar las empresas que deseen hacer OFERTA PUBLICA DE
TITULOS VALORES para REFINANCIAMIENTO y obtener su
mscripcion en el Registro Nacional de Valores.

11.4.  Informacion minima requerida en los Estudios Eco-
nomicos a ser presentados por las personas queé se propongan hacer
OFERTA PUBLICA DE CUCTAS DE PARTICIPACION PA-
TRIMONIAL DE ASOCIACIONES Y SOCIEDADES CIVILES,
SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Y EN CO-
MANDITA SIMPLE, ASI COMO DE DERECHOS DE USO O
DISFRUTE DE BIENES O SERVICIOS y obtener su inscripcion

en ¢l Registro Nacional de Valores.
Caracas, 22 de diciembre de 1977.
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