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'REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucién N°73-2005
Caracas, 17 de junio de 2005
195°y 146°

Visto que la Comisidn Nacional de Valores es el organismo encargado
de promover, regular, vigiler y supervisar el mercado de capitales, de
acuerdo a lo previsto en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales.

Visto que la Comisidn Nacional de Valores tiene entre sus atribuciones,
autorizar y supervisar la actuacion de los corredores publicos de valores,
miembros 0 no de una bolsa y llevar el registro de los mismos, asi como
revocar o suspender la autorizacién y cancelar su inscripcion en caso de
qfaveviolaciénde las normas que regulan su actividad.

Visto que las sociedades andnimas que se propongan actuar como
Sociedades o Casas de Corretaje deberdn contar con la autorizacidn de este
Organismo. '

Visto "que la Comisibn Nacional de Valores autorizard,, regulara,
controlard, vigilard y supervisaré a las entidades de inversién colectiva, a
oferta plblica de sus .unidades de inversion y a sus sociedades

administradoras, de conformidad con el articulo 3 de 1a Ley de Entidades de

Inversion Colectiva. .
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Visto que las sociedades administradoras de entidades de inversin
colectiva deberan ser autorizadas p’éra‘ actuar como tales por la Comision
NacbmldeVaioreseinscribirse,deacuemoaloprewsbomelarbcub4Z
de b Ley de Enndades de Inversién Colectiva.

Vistnqueataleseﬁcms,sehaceneoesarioqmtasSoclmiadesde
Corretaje y las Sociedades Administradoras de Entidades de Inversidn
Colectiva consignen un Estudio de Factibilidad Econdmica-Financiera y Plan
de Negocios, que permitan un andlisis integral de las actividades del
solicitante y asl asegurarse que las mismas cumpian con los requisios
necesarios para operar financiera Y operativamente.

ta Comisidn Nacional de Valores, en uso de Rs facultades que e
confieren los articulos 2, 9 numeral 20, y 68 numerales 3 yS5deh Ley de

Mercado de Capitales, y los articulos 3, 6 y 42 de 13 Ley de Entidades de
Inversidn Colectiva, dicta el siguiente:

“INSTRUCTIVO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA ACTUAR
COMO SOCIEDAD O CASA DE CORRETAJE DE VALORES Y SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE ENTIDADES DE INVERSION em.acuva, Y
SOLICITAR LA RATIFICACION DE ILAS REFERIDAS

AUTORIZACIONES”™,
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Estas instrucciones estdn dirigidas a las personas juridicas que se
propongan actuar como Sociedades o Casas de Corretaje de Valores y como
Sociedades Administradoras de Entidades de Inversién Colectiva, a fin de
solicitar ante este Organismo la autorizacion correspondiente, de
conformidad con lo previsto en el articulo 75 de fa Ley de Mercado de
Capitales y el articulo 42 de la Ley de Entidades de Inversién Colectiva.
Asimismo, va dirigido a aquellas personas que adquieran una Sociedad o
Casa de Corretaje de Valores 0 una Sociedad Administradora de Entidades
de Inversion Colectiva, que hayan sido autorizadas por la Comisidn Nacional
de Valores, a los fines de solicitar la respecﬁva ratificacion -de dicha
autorizacién,

1.- De la autorizacién para actuar como Sociedad o Casa de
Corretaje de Valores.

Las sociedades an6nimas que se propongan actuar como Sociedades o
Casas 'de Corretaje de Valores deberdn solickar la aumbrlzacdn
correspondiente a la Comisidn Nacional de Valores,

A tales efectos, deberdn presentar ante este Organismo, ademds de
informacidn y documentos previstos en el articulo 3 de las “Normas
Relativas a 1a Inscripcién en e Registro Nacional de Valores de las
Sociedades o Casa§ de Corretaje de Titulos Valores y a las Actividades de las
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Mismas” y en ef Reglamento Parcial Nimero 3 de |a Ley de Mercado de

Capitaies sobre Sociedades o Casas de Corretaje de Titulos Valores”, los

requisitos siguientes:

1.- Estudio de Factibilidad Econémica—Financiera y Plan de Negocios, el
cual deberéd contener los sigulentes aspectos:

i. © Resumen Ejecutivo: Es un breve andlisis de los aspectos mas

resaltantes del negocio, debe describir en pocas - palabras los

- productos 'y servicios a. brindar, el mercado, la empresa, los

m&mmsmymmmﬂ

Resumen Ejecutivo no debe contemplar un ntimero mayor de dos . -

(2) paginas,

li. Introduccién: En este aparte se deben contextualizar todos. los
aspemoSrelevanbsencmnmalenteastcormbsmxsabmw
de llevar a cabo el mismo, por tal razén debe cubrir los siguientes

-aspectos:

a. Nombre de la Sociedad
+ b. Capital Sociat

c. Objetivo General

d. Objetivos Especificos
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& Identificar 3 los Directivos y Administradores (Presentar breve

resumen curricular)

f. Ubicacion

Andlisis e Investigacién de Mercado: La investigacion de
mercado permitird al ente dar a conocer la oferta de los productos
Y servicios a que se dedicard inicialmente, de igual forma permitird
estimar la demanda de los mismos, asf como el mercado potencial,
y los precios (tarifas) a los cuales seran colocados los productos y
serviclos ofrecddos. Los aspectos minimos que debe abarcar el
analisis de! mercado son:

a. Identificacién y descripcién de los servicios y productos a
ofrecer, caracteristicas y usos (Tarifas y Comisiones estimadas)

Principales competidores .

.Demanda ( estimacién de la demanda actual y potencial)

Identificacién y comportamiento de la competencia

Target del mercado al cual se dedicard el ente (nicho de A
mercado potencial) ' r,{,{,

f. Estrategia de comercializacién y-mecanismo de promocion
g. Fortalezas, Oportunidades Debilidades y Amenazas del negocio



"-‘

' =

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

- Estudio Téenico: Permite evaluar i infraestructura del negocio y

su impacto en el desarrolio del mismo, los componentes minimos

requeridos en el estudio técnico son:

a. Localizacidn

b. Tamafio y justificacién en funcién del mercado,

¢. Disponibilidad de recursos humanos, tecnoldgicos y fisicos

d. Descrlpcoéaymmﬁodebswuiposyacbvosmquemospara
realizar la actividad del negocio, :

Evaluacién Sodial: Permite medir el grado-de aporte del negocio

en su entomo social, contribuyendo en fa generacién de empleo y
en nuevas oportunidades de negodas conexos. Debe considerar

- los-puntos siguientes:

a.Imporlandadelproyectomel‘émaomgiéndondesevaa
desarrofiar.

b.!mpactomlageneradéndeempleo ‘

Evaluacién Econémica y Finandera: Permite ‘este aparte

cuantificar el desempefio econdmico ~ financie futuro del

- ‘hegocio, y determinar la.rentabilidad del mismo. E! desarrollo de la

cuanﬁﬂcac:onseﬁmdamentaenlasestknacbnmaebsmpsde
ingresos y egresos que generard una vez puesto en marcha el
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negocio, portalmzdndebenoonbempiarlademandayofertade

- servicios, los. Costos  de mversm en recursos (humanos,

ER CO - M 1 U'

Mnokigioos mﬁaestructuta, etc), y poder estabieoer los flujos de

_ efectwoneoesanos que garanhcen el buen funcionamiento y Ia

sustentabi!hiaddelasowaabneseneltiempo,portalmzén
deben mostrarse los siguientes aspectos

a. Dehenmnacudn de las necesidades totales de, mpm (Inversion
Total Aporbe Propno, Neoesndad de Fmanc:am:enbo)
Presupuesao de Gastos

Presupuesto de Ingresos

Punto de Equilibrio

Plan de Inversmnes (Inclmr los detalles por. rubros)

Flujo de Caja Proyectado. ﬂmluwlaspremisas y bases de
cakeulos) .

- ‘Determinar VAN - TIR |

«

~h. Anglisis de Sensrblhdad (Incluir fas. prem:sas bases de céiculo)

vn_:- Conclusiones

viil.-

Anexos

o
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"2.< Detlaratién jurada de cada tno de fos accionitas de la Sociedad o
CasadeCorrétajedeVabres,eniamai expresen B pmcedenca

“legitima de fos' fondos liguidos utilizados para operar con el capital

"mfmmopagadoexngidoenelartlculommlaleydemrmdode
‘Capitalles, " lo§ finés de dar cumpl;mnenno alas drsposncaones jundlcas
refativas a ia legitimacion de capitales.

32 Consignar topia dé la littima declaracibn def impliesto sobre Ia renta
demdaumdebsactionistasdelaSociedadoCaadeCmetajede
Valores.

II.- DelaratlﬂacléndelaauborizadénparaacmarcomoSodedad
oCasadeConmjedaValom.

Las personas que adquieran una Soaedado Casa de Corretzje de
Valores que previamente haya sido autorizada por ka Comision Nacional de
Valores, deberdn solicitar ia ratificacién de dicha autorizacién Y presentar la
informacidn y documentos exigidos en el articulo 3delas NomasRebﬁvas
a ia Inscripcién en el Registro Nacional de Valores de las “Socnedades o ‘Casas
de Corretaje de Tiulos Valores yalas Actividades de Ias'MiénBs"que
le sean aplicables, en et “Reglamento Parcial Nimero 3 de fa Ley de
Mercado de Capifales sobre Sociedades o Casas de Corretaje de
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Tkubsvm'ybsrequmseﬁaladcsenelpunmrdel presente
Instructivo. Asimismo deberan consignar copia certificada del Acta de
Asambbademm&asdondeseevklencielaventayelrespecuvo
traspaso de las acciones a los nuevos socios.

.- mhaumkadénpammmsodedadummm
de Entldadesdelnversuén Colecl:iva

Las sociedades andnimas que se propongan actuar como Socledades
Administradoras de Entidades de Inversion Colectiva, deberdn solicitar la
autorizacidn correspondiente a la Comisién Nacional de Valores.

A tales efectos, deberan presentar ante este Organismo, ademéds de la
informacién y documentos previstos en la Ley de Entidades de Inversion
Colectiva y en las “Normas Relativas a las Entidades de Inversion Colectiva y
a sus Sociedades Administradoras”, losreqwsamsseﬁaladosenelpunhu
delpresenbelnstmct:vo R

N.~Dehmﬁﬁcad6ndehm:hﬂzadénpammrmmd .

Administradora de Entidades de Inversién Colectwa

Las personas que adquieran .una - Sociedad Administradora de

<o
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Enﬁdadsdeinversién@iecﬁvaque previameme hayasidoauboﬂzadapor
la Comisién Nacional de Valores, deberdn solicitar la ratificacidn de dicha
aummcnénypmmtarlainfomacmmocumnmsadgmsenlawy de
Entidades de Inversién Colectiva y en las "Normas Relativas a las Entidades
de Inversin Colectiva y a sus Sociedades Administradoras® que le sean |
aplicables, y los requisitos sefialados en el punto I del presente Instructivo. _»
Agmmdebeuénmmmcammaadamaemmbada
Accionistas donde se evidencie la venta y el respectrvo traspaso de las
acciones a los nuevos socios,

V.- EI presenne Instmctwo entrard en wgencsa a partir de su pub!ucac:én
enIaGaceta{)ﬂclaldelaRepubﬁcaBdlvaerdeVenezmb




