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" Ministerlo de Haclenda ..
Comision Nacional de Valores.

Resolucién por la cual se autoriza a CONAFIN, Sociedad Calificadora da
- Riesgo, 8. A, para actuar como Sociedad Calificadora de Riesgo. —
Resolucion por la cual se establece el Formulario General para pre-
..". sentar Dictdmenes de Calificacién con el objeto de sustentar las Ca-
lificaciones otorgadas. (Formulario CNV-FG-01 8). ~ Rasoluciones por
las cuales se confirman muitas. - Resoluciones por las cuales se Im-

MINISTERIO DE HACIENDA

REPUBLICA DE VENEZUELA -
MINISTERIO DE HACIENDA = -

COMISION NACIONAL. DE VALORES
Resolucidn NQ 323-94

Caracas, (9 de noviembre de 1994
184Q y 135

i_ En fecha 24 de octubre: de
¥ ‘ciudadano Edmundo Omar Pimentel, titular de la
. Cédula  de Identidad NQ 3.710.135, actuando en: su
B caracter de Presidente de CONAFIN, SOCIEDAD
=~ CALIFICADORA DE RIESGO, S.A. se dirigid por ante
7" este Organismo, de conformidad con lo previsto en
IOS'articulos 1, 2, 8 (literal d), 10, 18 y 19 de
las "Normas relativas a la autorizacidn de las
Sociedades q;lwficadoras de Riesgo y al Registro de
. las mismas”,! a fin de solicitar se autorizara a su
.. representada' para actuar como Sociedad Calificadora
", de Riesgo y su correspondienta inscripcidn en el
Registro ~Nacional de Valores y se otorgara
" autorizacidén y tratamiento confidencial para el
procedimiento técnico de calificacidn incluido el
esquema de subcategorias que esa- sociedad  tiene
previsto utilizar.

1.994;: el

Por cuanto de la revisidbn y andlisis del
expediente ques de esa sociedad se lleva por ante el
Registro Nacional de Valores, se evidencia gque la
misma. ha cumplido con los reguisitos exigidos, la
Comisidn Nacional de Valores, en uso de las
atribuciones que le confieren-: los - articulos 10
(ordinales 6 y 12) de 1la Ley de Mercado de
Capitales y t, 2, 8 (literal d), 10, 18 y 19 de las

Normas® r%®lativas a la autorizacidén de las
ociedades €alificadoras de Riesgo 'y al Registro de
as mismas”, o -

RESUELVE""

.- Autorizar a CONAFIN, SOCIEDAD CALIFICADORA DE
RIESGO S.A., para actuar como Sociedad Calrf\uadora
e Riesgo,

-

. 2.—- Ordenar al

Registro Nicional de Valores 1la
inscripcidn de CONAFIN, SOCIEDAD CAgIFlCADORA DE
RIESGO S.A. en el registro correspondiente.

3.- Autorizar el
Catificacidn

Procedimiento Técnico de .
incluido el esquema sa subcategorias,

presentado por Ya solicitante.

4.~ Otorgar tratamiento confidencial - alk
Procedimiento Técnico de Calificacidn.

5.~ Notificar a 1la solucrtante lo acordado en 1la
presenta Resolucidn.

_Comuniquese- y Publliquese,

~ ROMULO TCRRES BELLO
Presidante

JESUS ROJAS DIAZ. .

Director MIGUEL ALFREDO" GRISANTI
f .

Director

AIDA LAMUS VALERO
Secretaria Ejecutiva

REPUBLICA DE VENEZUELA:

MINISTERIO DE HACIENDA-

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucién N° 372-94
Caracas, 14 de diciembre de 1994 -
184°y 135°

LA COMISION NACIONAL DE VALORES - -

En uso de s facultades que le confieren los articulos 10,
ordinales 7° y 12°; 21 y 49 de la Ley de Mercado de Capitales y
los articulos 4 y 15 de las "Normas Relativas a la Autorizacion
de las Sociedades Calificadoras de Rlesgo y al Registro de Ias
mismas ", establece el siguiente: -

FORMULARIO GENERAL PARA PRESENTAR DICTAMENES DE
CALIFICACION CON EL OBJETO DE SUSTENTAR LAS
CALIFICACIONES OTORGADAS. (FORMULARIO CNV-FG-018)

Este formularic debe ser utilizado: por las Sociedades::
Calificadoras de Riesgo que se propongan emitir dictdmenes de
calificacién de riesgos de titulos valores para ser obgeto de oferta-.
ptiblica en el territorio nacional, a fin de que se autorice la oferta y
los prospectos relacionados con ella.:
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‘Este'informe serd utilizado por la Comisién Nacional de Valores, 4
los fines de garantizar el fiol cumplimiento de Ia
autorizada por dicho Organismo, permitiéndole a es

21. La informacién requerida en este formulario se
presenta a manera de gufa para la elaboracion det informe de
Calificacion de Riesgo. Si la Sociedad Calificadora considera que
otra informacion adicional contribuye a calificar un titulo valor de
forma especifica, puede incluiria en el informe. )

a.~Pmcesafnientoymernesdelair_#ovmacién

b.- influencia del sector y de la economia,

-¢.3.- Rentabili dad

c4-Eficiencia. + -

C.4.- Solvencia y liquidez del garante, si fuera el casq, *

d.- Garantias y resguardos.
©.- Administracion Y propiedad. -
f.- Programas de-expansion Y crecimiento. =
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" 3.HOJARESUMEN DEL DICTAMEN BE CALIFICACION
3.1. Esta hoja se utitizarg Para su.inclusion en el Prospecty’
delaemision. . . <% oo e

. 32 Esia hoja dobe contener 13 siguisnie informacitn S

T

; ig:-Cmééteyfsﬁéﬁye Emision .
* 1. Tipo da Tiilg

; Pb.3.-Venéi.nv1ier.1.to ;
b.4.f ‘Organo que autoriza la efnfSién
b.5.- Nimero de 1a emisién -

b.6.- Otras caracteristicas especiales
c.- Calificacién Adoptada

. ‘c.1; Categoria

¢.2.- Sub-categoria

ci3.— Descripcién de 1a Categoria y la swfca’tedoria

c4.- Sintesis do los fundamentos de la calificacién

d.- Periodicidad de revisién de la calificacion

o.- Fecha de reaiizacién de la sesién de la Junta Califcadora

f-Fecha de ciere de los Gltimos Estados Financieros

9-- Nombre de ia Sociedad Calificadora de Riesgo. - -

h.- Identificacion y fima autégrafa de los integrantes ds la Junta
Calificadora. o . S e

i.- Indicacién, en forma destatzda de la siguiente advertencia:

"Esta calificacién no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un titulo valor, ni implica una garantia del pago
del titulo, i no una valuacidn sobre la probabilidad de que ‘el
~capital del mismo +.¥ . 8us ..mendimientos sean. -cancelados
oportunamente”. I R T

T

Comuniquese y Publiquese, =

v

TORRES BELLO
“ Presidente o

.

JESUS ROJAS DIAZ
Diractor

o

ALFREDO MASSO
Director .

MIGUEL ALFREDO GRISANTI
, Director

" AIDA LAMUS VALERO

g.fl Impactos'de la emisisn,

Sacretaris Flaritius



